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Kennzahlen

AXA Konzern AG 2017 2016
Konzerneinnahmen (IFRS)

- in Mio. Euro 10.856,0 10.707,8
Pro bAV Pensionskasse AG (HGB) 2017 2016
Beitragseinnahmen in Mio. Euro

Gebuchte Bruttobeitrage in Mio. Euro 252,3 261,8
Veranderungin % -3,6 -2,8
Versicherungsbestand

~ in Mio. Euro laufende Beitrage? 241,6 248,5
- Anzahl der Vertrage? 256.874 261.549
Neuzugang

- Anzahl der Vertrage 4.281 6.245
- laufende Beitrdge in Mio. Euro 6,0 9,0
- Einmalbeitrdge in Mio. Euro 32 3,7
Abgang durch Storno

- laufende Beitrége in Mio. Euro 13,4 15,4
-in % des mittleren Jahresbestandes (Stiickzahl) 2,4 2,7
Leistungen zugunsten unserer Kunden in Mio. Euro 353,5 364,4
davon

- ausgezahlte Leistungen in Mio. Euro 74,4 71,8
- Zuwachs der Leistungsverpflichtungen in Mio. Euro 279,1 292,6
Verwaltungskosten in % der Bruttobeitrage 2,2 2,4
Kapitalanlageergebnis in Mio. Euro 92,7 102,0
Kapitalanlagen in Mio. Euro 2.661,9 2.520,1
- Nettoverzinsung des laufenden Geschéftsjahres in %% 3,6 43
Bruttoiiberschuss in Mio. Euro 12,8 2,6
Jahresiiberschuss |/ Jahresfehlbetrag (-) in Mio. Euro 0,0 0,0
Gezeichnetes Kapital in Mio. Euro 1,5 1,5
Eigenkapital in Mio. Euro 98,9 98,9
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Lagebericht

Geschifts- und Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft wachst 2017 kraftig.

Die deutsche Wirtschaft zeigte sich im Jahr 2017 sehr robust. Die Zeichen standen auf Wachstum. Das preisbereinigte
Bruttoinlandsprodukt (BIP) war nach Angaben des Statistischen Bundesamtes (Destatis) 2017 um 2,2 % hé&her als im Vorjahr und
wuchs damit das achte Jahr in Folge. Kalenderbereinigt errechnet sich laut Statistischem Bundesamt sogar eine hohere BIP-
Wachstumsrate von 2,5 %, da im Jahr 2017 rechnerisch drei Arbeitstage weniger zur Verfligung standen als im Vorjahr.

Eine langerfristige Betrachtung zeigt, dass das deutsche Wirtschaftswachstum im Jahr 2017 fast einen Prozentpunkt tiber dem
Durchschnittswert der vergangenen zehn Jahre von 1,3 % lag.

Die Wachstumsimpulse kamen 2017 vorrangig aus dem Inland. Die privaten Konsumausgaben lagen preisbereinigt um 2,0 % hoher
als im Vorjahr, wobei die staatlichen Konsumausgaben mit 1,4 % unterdurchschnittlich stiegen. Die Bruttoanlageinvestitionen
erhdhten sich 2017 tiberdurchschnittlich um 3,0 %. In Ausriistungen - das sind vor allem Maschinen und Gerate sowie Fahrzeuge -
wurde preisbereinigt 3,5 % mehr investiert als im Vorjahr.

Erbracht wurde die Wirtschaftsleistung von im Jahresdurchschnitt 44,3 Millionen Erwerbstatigen mit Arbeitsort in Deutschland. Das
waren nach Berechnungen des Statistischen Bundesamtes 638.000 oder 1,5 % mehr als im Jahr zuvor. Das ist der hochste Stand seit
der deutschen Wiedervereinigung. Dieser Anstieg resultiert aus einer Zunahme der sozialversicherungspflichtigen Beschaftigung.
Eine hohere Erwerbsbeteiligung sowie die Zuwanderung von Arbeitskraften aus dem Ausland glichen altersbedingte demografische
Effekte aus.

Aufgrund der Zuwanderung ist auch die Bevolkerungszahl weiter gestiegen. Laut Schatzung des Statistischen Bundesamtes zeigt
eine Vorausberechnung, dass bis zum Jahresende 2017 die Bevolkerung Deutschlands weiter auf mindestens 82,8 (2016: 82,5)
Millionen Menschen ansteigen wird.

Im Jahresdurchschnitt 2017 waren in Deutschland nach Angaben der Bundesagentur fiir Arbeit 2,5 Millionen Menschen arbeitslos
gemeldet. Damit reduzierte sich die Zahl im Vergleich zum Vorjahr um 0,2 Millionen und die Arbeitslosenquote sank um 0,4
Prozentpunkte auf 5,7 %.

Die Nominallohne stiegen 2017 nach vorlaufigen Ergebnissen des Statistischen Bundesamtes von Anfang des Jahres um 2,5 %. Die
Verbraucherpreise in Deutschland erhéhten sich im Jahresdurchschnitt 2017 um 1,8 % gegeniiber 2016 und damit starker als in den
letzten vier Jahren. Von 2014 bis 2016 hatten die Jahresteuerungsraten sogar jeweils unterhalb von einem Prozent gelegen. Die
Realléhne verzeichneten damit im Berichtsjahr ein Wachstum von knapp 0,8 %.

Die Verbraucherpreise in Deutschland erhdhten sich im Jahresdurchschnitt 2017 um 1,8 % gegenuiber 2016 und damit starker als in
den letzten vier Jahren. Von 2014 bis 2016 hatten die Jahresteuerungsraten diese sogar jeweils unterhalb von einem Prozent
gelegen.

Zum Ende des dritten Quartals 2017 belief sich das Geldvermdgen der privaten Haushalte nach Angaben der Deutschen Bundesbank
auf 5.779 Mrd. Euro. Ende des dritten Quartals 2016 hatte das Geldvermdgen 5.468 Mrd. Euro betragen. Die Mittel flossen mit
18 Mrd. Euro erneut vor allem in Bargeld und Einlagen, gefolgt von Anspriichen gegeniiber Versicherungen, die in Hohe von
15 Mrd. Euro erworben wurden. Obgleich auch das Engagement in Aktien und Investmentfondsanteilen erneut deutlich erhéht
wurde, hielt die Préferenz der privaten Haushalte in Deutschland fiir liquide und risikoarme Anlagen weiter an.
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Deutsche Versicherungswirtschaft ist 2017 auf Wachstumskurs

Die Versicherungswirtschaft hat 2017 die eigenen Prognosen tibertroffen. Nach vorldufigen Angaben des Gesamtverbandes der
Deutschen Versicherungswirtschaft stiegen die Beitragseinnahmen der rund 450 Branchenunternehmen 2017 um 1,7 % auf 197,7
Mrd. Euro.

Die Lebensversicherung musste dabei den GDV-Angaben zufolge einen Beitragsriickgang von 0,1% auf 90,7 Mrd. Euro hinnehmen. Die
Einnahmen durch neu abgeschlossene Vertrage mit laufenden Beitragen verringerten sich um 4,6% auf 5,2 Mrd. Euro. Einen weiter
wachsenden Anteil in der Lebensversicherung machten Produkte mit alternativen Garantiekonzepten aus. Im Neugeschaft entfielen
darauf inzwischen knapp 50 %. Der Anteil der klassischen Policen mit durchgehender Garantieverzinsung ist auf etwa 40 % gesunken.

Die gesamten Beitragseinnahmen der privaten Krankenversicherung legten um 4,3 % auf 38,8 Mrd. Euro zu. Dabei entfielen auf die
Krankenversicherung 36,5 Mrd. Euro, ein Plus von 4,1 %. In der Pflegeversicherung stiegen die Einnahmen um 6,1 % auf 2,3 Mrd. Euro.
Die ausgezahlten Versicherungsleistungen nahmen 2017 um 1,6 % auf 27 Mrd. Euro zu.

Ein Einnahme-Zuwachs von 2,9 % wurde in der Schaden- und Unfallversicherung erzielt. Die Bruttobeitrdge beliefen sich auf 68,2
Mrd. Euro. Besonders stark war das Plus erneut bei der Kraftfahrtversicherung (+4,1 %) und der Sachversicherung (+3,0 %). Auch die
Leistungen stiegen mit 51 Mrd. Euro erneut. Das Plus bei den ausgezahlten Leistungen in der Schaden- und Unfallversicherung lag
2017 im Vergleich zu 2016 laut Hochrechnung des GDV bei 3,2 %. Insgesamt haben die Branchenunternehmen 2017 erneut schwarze
Zahlen geschrieben.

Niedrigzinsen, Regulierung, Digitalisierung
Dauerhaft niedrige Zinsen, zunehmende Regulierung und die an Fahrt aufnehmende Digitalisierung sind die drangendsten Themen
der Versicherungsbranche.

Die Niedrigzinspolitik stellt die Versicherungsbranche weiter vor groRe Herausforderungen. Zwar wird an der einen oder anderen
Stelle bereits liber einen moglichen Ausstieg aus der ultraexpansiven Geldpolitik der Europdischen Zentralbank diskutiert, eine
Zinswende ist aber aktuell nicht absehbar. Daher werden fiir die kommenden Jahre weitere Zufiihrungen zur Zinszusatzreserve
erwartet. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) schatzte Mitte Januar 2018, dass die Zinszusatzreserve 2017
auf rund 60 Mrd. Euro gewachsen sein diirfte. Die 2011 eingefiihrte Zinszusatzreserve dient dazu, Zinsgarantien aus alteren Vertrdagen
auch zukiinftig sicherzustellen.

Seit Anfang 2016 ist das risikobasierte Aufsichtsregime Solvency Il in Kraft. 2017 mussten die Versicherungsunternehmen erstmals
einen Bericht zur Solvenz- und Finanzlage veroffentlichen. Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (EbAV) wie die
Pensionskassen sind hiervon nicht betroffen.

Die Digitalisierung in der Versicherungsbranche schreitet mit grofRen Schritten voran. Sie verandert die Branche grundlegend und mit
hoher Geschwindigkeit. Geschaftsmodelle, Strukturen und Vertriebskandle stehen dabei gleichermaflten auf dem Priifstand.
Sogenannte Insurtechs dréangen auf den Markt. Wichtige Zukunftsthemen fiir den Sektor sind Big Data, Blockchain, kiinstliche
Intelligenz und Cybercrime.
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Marktsituation

Entwicklung der betrieblichen Altersversorgung im Jahr 2017

Insgesamt haben sich die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen fiir die betriebliche Altersversorgung im Jahr 2017 gegeniiber 2016
weiter verbessert. Die positiven Impulse durch mehr Beschaftigung, spilirbare Vergiitungszuwdchse und hohere Kaufkraftgewinne
bilden eine solide Grundlage fiir die betriebliche Altersversorgung in Deutschland.

Erfreulich stimmt auch die politische Entscheidung, die betriebliche Altersversorgung mit dem Betriebsrentenstarkungsgesetz als
erganzende Altersversorgung neben der gesetzlichen Rentenversicherung starker zu fordern. Durch den Beschluss, das Be-
triebsrentenstarkungsgesetz per 01.01.2018 umzusetzen, gewinnt die betriebliche Altersversorgung bereits im Jahr 2017 weiter an
Aufmerksamkeit. Die guten 6konomischen Voraussetzungen, verbunden mit der positiven Diskussion rund um die Zukunft der
betrieblichen Altersversorgung, zeigen bereits im Jahr 2017 Wirkung.

In den Durchfiihrungswegen Direktversicherung, Riickdeckungsversicherung und Pensionskasse ergibt sich flir die Branche im
Neuzugang - gemessen an den Beitrdgen - eine Steigerung von 17,1 %. Die laufenden Beitrdge wuchsen gegeniliber dem Vorjahr um
2,3 % und die Einmalbeitrage um 26,2 %.

In der Direktversicherung wurden gegeniiber dem Vorjahr 3,6 % mehr Neuvertrdge abgeschlossen. Gemessen in laufendem Neu-
geschaftsbeitrag in Hohe von 753,9 Mio. Euro stiegen die Beitragseinnahmen gegeniiber dem Vorjahr um 1,9 %. Die Einmalbeitrége
verringerten sich um 13,4 % auf 337,5 Mio. Euro.

In der Rickdeckungsversicherung konnte der Neuzugang nach Stiickzahlen um 6,5 % gesteigert werden. Der neuabgeschlossene
laufende Beitrag steigerte sich um 5,1 % auf 724,9 Mio. Euro. Die Einmalbeitrage steigerten sich um 36,6 % auf 2.683,9 Mio. Euro.

Die Pensionskassen verzeichneten bei den Neuabschliissen einen Riickgang von 23,2 %. Gemessen an den laufenden Neuge-
schéftsbeitragen reduzierte sich das Geschaft um 17,6 % auf 72,5 Mio. Euro. Die Einmalbeitréage verringerten sich gegeniiber dem
Vorjahr um 5,3 % auf 147,3 Mio. Euro.

Die Wettbewerbspensionskassen profitieren nicht von der allgemeinen, positiven Entwicklung in der betrieblichen Altersversorgung
im Jahr 2017. Die Absenkung des Garantieniveaus, wie auch die deutlich unter der der Lebensversicherungen liegende
Uberschussdeklaration, sorgen fiir einen Riickgang der Neugeschéftszahlen.

Unser Unternehmen und unsere Produkte

Die Pro bAV Pensionskasse AG ist eine der groRten deutschen Wettbewerbs-Pensionskassen. Die Pro bAV Pensionskasse bietet ihren
Kunden fiir das Jahr 2017 eine Gesamtverzinsung von 2,0 %. Dies gilt auch flir den Bestand der ehemaligen winsecura. Die weiterhin
anhaltende Niedrigzinsphase auf dem Kapitalmarkt erfordert eine Absenkung der Gesamtverzinsung fiir das Jahr 2018 auf 1,75 %.
Die Pro bAV zeichnet keine neuen Kollektive mehr, Neuanmeldungen in bestehenden Kollektivvertragen sind weiterhin moglich.

Aufgrund einer Neuausrichtung des Geschaftsbereichs Betriebliche Altersversorgung (bAV) innerhalb des deutschen AXA Konzerns
hat sich der Anteilseigner der Pro bAV Pensionskasse AG, die AXA Lebensversicherung AG, entschlossen, die Pro bAV Pensionskasse
AG an die Frankfurter Leben-Gruppe zu verduRern. Auf die bei der Pro bAV Pensionskasse AG bestehenden Versicherungsvertrage hat
die VerauRerung keine Auswirkungen, diese werden unverdndert fortgefiihrt. Die VerduRerung steht noch unter dem Vorbehalt der
Priifung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Kooperationen und Konsortialvertrage

In der strategischen Positionierung der Pro bAV Pensionskasse AG wurde bei der Griindung im Jahr 2002 bewusst ein neutraler Name
fur ihre Tochtergesellschaft gewahlt, um gleichzeitig als Dienstleister und als Produktgeber flir andere Versicherer, die keine eigene
Pensionskasse anbieten oder griinden wollten, aufzutreten. Mit diesem Vorgehen konnten Kooperationen mit namhaften
Versicherern und Finanzdienstleistern geschlossen werden. Infolge der Tendenz, dass sich das Neugeschaft in der betrieblichen
Altersversorgung deutlich in dem Durchfiihrungsweg der Direktversicherung bewegt, wurden im Laufe der Jahre bestehende
Kooperationen fiir das Neugeschaft geschlossen. Zum Ende des Jahres 2017 wurde das Konsortium mit der DBV Deutsche
Beamtenversicherung Lebensversicherung, Zweigniederlassung der AXA Lebensversicherung AG, beendet.

Die Kooperation mit der Tarifgemeinschaft der Gesundheitsberufe, bestehend aus der Arbeitsgemeinschaft zur Regelung der
Arbeitsbedingungen flir Arzthelferinnen/Medizinische Fachangestellte (AAA), der Arbeitsgemeinschaft zur Regelung der
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Arbeitsbedingungen fiir Zahnmedizinische Fachangestellte und Zahnarzthelferinnen (AAZ) und dem Verband medizinischer
Fachberufe e.V., mit dem Konsortium, bestehend aus der Pro bAV Pensionskasse AG, der AXA Lebensversicherung AG, der Deutsche
Arzteversicherung AG und der Deutsche Apotheker- und Arztebank e.G., existiert weiter. Der allgemeinen Tendenz in der
betrieblichen Altersversorgung folgend, tritt auch in dieser Kooperation die Relax Rente Comfort als Direktversicherung immer
starker in den Fokus.

Alle Bestédnde der bestehenden Kooperation beziehungsweise aus beendeten Kooperationen werden weiterhin von der Pro bAV
Pensionskasse AG verwaltet.

Geschiftsablaufe

Die Zufriedenheit von Vertriebspartnern und Endkunden nehmen bei der Pro bAV Pensionskasse AG einen besonderen Stellenwert
ein. Bearbeitungsqualitédt und Schnelligkeit haben eine besonders hohe Prioritdt. So hat die Pro bAV Pensionskasse AG 2017
policierungsfahige Neuantrage innerhalb einer durchschnittlichen Bearbeitungszeit von zwei Arbeitstagen bearbeitet. Die iibrigen
Bestandsvorgange wurden innerhalb einer durchschnittlichen Bearbeitungszeit von 12 Arbeitstagen beantwortet. Die
durchschnittliche Bearbeitungszeit liegt mit vier Arbeitstagen lber der des Vorjahres. Wesentlicher Treiber fiir die verlangerte
Bearbeitungsdauer ist die Migration des Bestandes auf ein neues Verwaltungssystem. Die telefonische Erreichbarkeit der
Kundenhotline ist gut. 87 % der Anrufe konnten direkt entgegengenommen werden. Die zligige Bearbeitung offener AuRRensténde
sorgt flir eine niedrige Beitragsaufienstandsquote, die regelmafig unter 1 % liegt.

Kapitalanlagenmarkt

Der Zinsmarkt war im Jahr 2017 von dem anhaltenden extremen Niedrigzinsumfeld gepréagt. Ein Treiber ist unverdandert die
Geldpolitik der Europadischen Zentralbank (EZB), die trotz Reduktion des Anleihekaufprogrammes im Jahr 2017 weiterhin als
expansiv bezeichnet werden kann. Zinserh6hungen der EZB werden grundsatzlich nicht vor 2019 erwartet. Die US-Notenbank setzte
die moderate Straffung ihrer Geldpolitik mit insgesamt drei Zinserhohungen fort.

Nach den Wahlen in den Niederlanden und Frankreich nahmen in Europa zudem die politischen Unsicherheiten ab. Im Jahresverlauf
wertete der Euro insbesondere gegeniiber dem US-Dollar massiv auf.

In dem Umfeld von hoherem Wachstum, Niedrigzinsen und abnehmenden Risiken in Europa zeigten sich die Kapitalmarkte im
Jahresverlauf duferst robust gegeniiber sonstigen politischen und geopolitischen Unsicherheiten, wie zum Beispiel dem Nordkorea-
Konflikt oder den Brexit-Verhandlungen. Die Volatilitit der Aktienmarkte lag sogar deutlich unter den langfristigen
Durchschnittswerten und die wichtigsten Aktienindizes entwickelten sich positiv.

01.01.2017 31.12.2017 Veranderung
Zinsen 10 Jahre Swap 0,65% 0,89% +0,24%-Punkte
10 Jahre Bundesanleihe 0,21% 0,42% +0,21%-Punkte
Aktien EuroStoxx 50 3.291 3.504 +6,5%
S&P 500 (USA) 2.318 2.766 +19,4%
Wahrung EUR/USD 1,05 1,00 +13,8%
EUR/GBP 0,85 0,89 +4,0%
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Entwicklung des Geschaftsverlaufs im Vergleich zu den Erwartungen

Im Berichtsjahr konnten wir bei einem unter unserer Planung liegenden Neugeschaft die geplanten Beitragseinnahmen leicht
Uibertreffen. Die Kosten lagen wegen des niedrigeren Volumens an Abschlussprovisionen als Folge des unter Plan liegenden
Neugeschaftes ebenfalls unter Plan. Trotz der anhaltend schwierigen Kapitalmarktentwicklung erzielten wir ein (iber der Erwartung
liegendes Kapitalanlageergebnis. Die als Folge des weiterhin riicklaufigen Zinsniveaus notwendige Erh6hung der Zinszusatzreserve
fiel geringer aus als erwartet. Der Riickstellung flir Beitragsriickerstattung haben wir, der Entwicklung des Rohliberschusses folgend,
einen entsprechend héheren Betrag zugefiihrt. Insgesamt konnte im Geschaftsjahr wie im Plan ein ausgeglichenes Ergebnis erzielt
werden.

Beherrschungsvertrag mit der AXA Konzern AG

Der am 15. Mai 2003 mit der AXA Konzern AG abgeschlossene Beherrschungsvertrag verpflichtet die AXA Konzern AG zur
Verlustiibernahme gemaf} § 302 Abs.1 des Aktiengesetzes (AktG). Damit sind Verluste der Pro bAV Pensionskasse AG durch die AXA
Konzern AG abgesichert. Vor dem Hintergrund des beabsichtigten Verkaufs der Pro bAV Pensionskasse AG hat die AXA Konzern AG der
Gesellschaft mitgeteilt, dass der Beherrschungsvertrag zum 31.12.2018 gekiindigt werden kdnnte. Insofern muss sich die Gesellschaft
damit auseinandersetzen, wie eventuelle Verluste, die ab dem Jahr 2019 eintreten kdnnen, ausgeglichen werden. Der Vorstand
erwartet aufgrund des angestrebten Verkaufs an die Frankfurter Leben Gruppe, dass im Rahmen des Inhaberkontrollverfahrens
durch die BaFin ein Sicherungskonzept vereinbart wird, das die Stabilitat der Gesellschaft sicherstellt.

Mitgliedschaft im Sicherungsfonds

Die Kundenpraferenzen zielen aufgrund der negativen Erfahrungen durch die Finanzmarktkrise in Richtung einer verlasslichen und
sicheren Finanzanlageform. Die Pro bAV Pensionskasse AG ist freiwilliges Mitglied im Sicherungsfonds fiir die Lebensversicherer
(Protektor Lebensversicherungs-AG) und bietet ihren Kunden somit eine zusatzliche Sicherheit auch fiir den unwahrscheinlichen Fall
einer Insolvenz.
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Geschaftsergebnis

Beitragseinnahmen

Im Geschaftsjahr 2017 verringerten sich die Bruttobeitragseinnahmen der Pro bAV Pensionskasse AG um 3,6 % bzw. 9,5 Mio. Euro auf
252,3 Mio. Euro. Hiervon entfielen 244,9 Mio. Euro (2016: 255,2 Mio. Euro) auf laufende Beitrage und 7,4 Mio. Euro (2016: 6,6 Mio. Euro)
auf Einmalbeitrdge. Der Riickgang resultiert sowohl aus dem fondsgebundenen Geschaft als auch aus dem konventionellen Geschaft.

Kapitalanlageergebnis

Das gesamte Kapitalanlageergebnis - alle Ertrdge abziglich aller Aufwendungen - betrug im Berichtsjahr 92,7 Mio. Euro (2016: 102,0
Mio. Euro) und verringerte sich aufgrund eines wesentlich geringeren auRerordentlichen Kapitalanlageergebnisses gegeniiber dem
Vorjahr um 9,1 %. Dagegen stieg das ordentliche Ergebnis leicht um 3,9 % auf 53,0 Mio. Euro (2016: 51,0 Mio. Euro). Aus dem Abgang
von Kapitalanlagen wurden Gewinne in Hohe von 42,1 Mio. Euro (2016: 51,2 Mio. Euro) erzielt. Abgangsverluste fielen in Hohe von 2,4
Mio. Euro (2016: 0,2 Mio. Euro) an.

Im Jahr 2017 wurden wie im Vorjahr keine auRerplanmaRigen Abschreibungen auf Kapitalanlagen vorgenommen.

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen - berechnet nach der Formel des Gesamtverbandes der Deutschen Versicherungswirtschaft -
betragt 3,6 % (2016: 4,3 %).

Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

Die Abschluss- und Verwaltungskosten unserer Gesellschaft betrugen 2017 insgesamt 13,7 Mio. Euro (2016: 17,2 Mio. Euro), was
einem Riickgang um 20,7 % im Vergleich zum Vorjahr entspricht. Die Abschlusskosten, reduzierten sich um 25,0 % auf 8,2 Mio. Euro
(2016: 10,9 Mio. Euro) aufgrund der riickldufigen Neugeschéaftsentwicklung. Die Verwaltungskosten unserer Gesellschaft haben sich
im Berichtsjahr auf 5,5 Mio. Euro (2016: 6,3 Mio. Euro) verringert. Dieser Riickgang resultiert im Wesentlichen aus geringeren Kosten
aufgrund sinkender Bestédnde.

Leistungen fiir unsere Kunden
Im Berichtsjahr wandten wir 36,1 Mio. Euro (2016: 32,4 Mio. Euro) fiir Leistungen an unsere Kunden auf. Weitere 36,5 Mio. Euro (2016:
37,2 Mio. Euro) wurden fiir Riickkaufe gezahlt und zuriickgestellt.

Die Riickstellungen fiir Leistungsverpflichtungen gegeniiber den Versicherungsnehmern (Deckungsriickstellung vermindert um
aktivierte Anspriiche gegen den Versicherungsnehmer, Ansammlungsguthaben und Riickstellung flir Beitragsriickerstattung)
erhohten sich um 279,1 Mio. Euro (2016: 292,6 Mio. Euro) auf 3.085,9 Mio. Euro (2016: 2.806,8 Mio. Euro).

Deckungsriickstellung fiir Rentenversicherungen

Aufgrund der erwarteten weiteren Verlangerung der Lebenserwartung fiihrten wir entsprechend den Empfehlungen der Deutschen
Aktuarvereinigung fiir nicht nach aktuellen Rechnungsgrundlagen kalkulierte Rentenversicherungen der Deckungsriickstellung
zusatzlich 1,1 Mio. Euro zu (2016: 0,8 Mio. Euro).

Zinszusatzreserve

Das anhaltend niedrige Zinsniveau am Kapitalmarkt beeintrachtigt weiterhin die Anlagemoglichkeiten der Lebensversicherer und
Pensionskassen. Die Deckungsriickstellungsverordnung sieht daher fiir den deregulierten Bestand abhdngig vom Kapitalmarktzins
der vergangenen Jahre die Bildung einer Zinszusatzreserve fiir Versicherungen mit einem Rechnungszins oberhalb eines
Referenzzinses vor, der Ende 2017 bei 2,21 % liegt. Unsere Gesellschaft hat im Geschéftsjahr 2017 im regulierten Bestand mit der
Aufsichtsbehdrde eine pauschale Zinsverstarkung mit einem Bewertungszins von ca. 2,53 % bzw. 2,42% vereinbart. Die Gesellschaft
plant, die Zinszusatzreserve im Altbestand fortlaufend vorsichtig weiter aufzubauen, wobei das Ziel der Referenzzins des
Neubestandes ist. Die Zinsverstdrkung fiir den Gesamtbestand betrdgt damit 128,8 Mio. Euro (2016: 113,5 Mio. Euro).

Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer

Das anhaltend niedrige Zinsniveau macht eine weitere starke Erh6hung der Zinszusatzreserve erforderlich, was sich belastend auf
den Uberschuss der Gesellschaft auswirkt. Dementsprechend wird bei unserer Gesellschaft fiir das Jahr 2018 die laufende Verzinsung
(Garantieverzinsung plus Zinsiiberschussanteil) weiter auf 1,75 % reduziert, mindestens wird die Garantieverzinsung zugeteilt. Bei
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Tarifen der Rente Invest ab der Tarifgeneration 2013 ist die laufende Verzinsung wegen deren abweichender Tarifkonzeption um 0,5
Prozentpunkte geringer. Hinzukommen kdnnen - je nach Vertragstyp - Risikoliberschiisse und Schlussiiberschussanteile.

Die Uberschussanteilssitze fiir die einzelnen Tarife sind im Anhang dargestellt.

Ergebnis der Geschaftstatigkeit

Der Rohiiberschuss nach Steuern in Héhe von 13,7 Mio. Euro wurde fiir eine Zufiihrung zur Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung in
Hohe von 12,8 Mio. Euro (2016: 2,0 Mio. Euro) sowie flir eine Direktgutschrift in Hohe von 0,9 Mio. Euro (2016: 1,8 Mio. Euro)
verwendet.

Die Pro bAV Pensionskasse AG weist analog zum Vorjahr im Jahr 2017 einen Jahresiiberschuss in Hohe von 0,0 Mio. Euro aus. Der
Bilanzgewinn 2017 betragt - wie im Vorjahr - 0 Euro.

Eigenkapitalausstattung

in Tsd. Euro 2017 2016
Gezeichnetes Kapital 1.500 1.500
Kapitalriicklage 97.449 97.449

davon Organisationsfonds 50 50
Jahresiiberschuss 0 0
Stand am Ende des Geschiiftsjahres 98.949 98.949
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Bestandsentwicklung

Versicherungsbestand

Im Berichtsjahr ging der Bestand an statistisch laufendem Beitrag auf 241,6 Mio. Euro (-2,8%) zuriick, die statistische
Versicherungssumme reduzierte sich um 2,7% auf 5,7 Mrd. Euro. AnzahlmaRig gab es einen Riickgang der Vertrage um -1,8% auf
256.874 Stiick.

Neuzugang

2017 wurden 4.281 neue Vertrage abgeschlossen. Der neu abgeschlossene laufende Jahresbeitrag ging um 33,7% auf 6,0 Mio. Euro
zurlick, das Einmalbeitragsvolumen lag mit 3,2 Mio. Euro leicht unter dem Vorjahr (2016: 3,7 Mio. Euro) und die Versicherungssumme
verringerte sich auf 90,3 Mio. Euro.

Die aus dem Neuzugang resultierende Beitragssumme - definiert als laufender Jahresbeitrag multipliziert mit der
Beitragszahlungsdauer zuziiglich der Einmalbeitrage - betrug im Berichtsjahr 160,6 Mio. Euro (2016: 254,1 Mio. Euro).

Abgang
Im Geschaftsjahr 2017 gab es insgesamt 10.380 Abgange (-7,1 %) mit einem statistisch laufenden Jahresbeitrag von 13,7 Mio. Euro
(2016: 19,0 Mio. Euro) und 269,6 Mio. Euro (-13,7 %) statistischer Versicherungssumme.

Auf die vertragsgemafRen Ablaufe entfielen 2,0 Mio. Euro (-18,0%) und auf die Abgdnge durch Tod 0,2 Mio. Euro (-4,0 %) laufender
Beitrag. Die vorzeitigen Abgdnge (Riickkdufe, Umwandlungen in beitragsfreie Versicherungen sowie sonstige vorzeitige Abgange)
reduzieren sich um -12,8 % auf 13,4 Mio. Euro (2016: 15,4 Mio. Euro) laufenden Jahresbeitrag.

Kapitalanlagebestand wachst um 5,6 % auf 2.661,9 Mio. Euro

Im Jahr 2017 entwickelte sich die globale Konjunktur positiv und konnte im Vorjahresvergleich an Breite gewinnen. Im Jahresverlauf
kam es wiederholt zu positiven Korrekturen des erwarteten Wachstums, insbesondere in der Eurozone, den USA und wichtigen
Schwellenlandern.

Die Pro bAV Pensionskasse AG hat die Entwicklung an den Kapitalmarkten genutzt und durch ein ausgewogenes
Kapitalanlagenportfolio die an ihre Kunden gegebenen Leistungsversprechen erfiillt.

Im Geschéftsjahr 2017 wurden Investitionen in Staatsanleihen und staatsnahe Anleihen, Pfandbriefe sowie in Unternehmensanleihen
vorgenommen. Zudem wurden auch Investitionen in Infrastrukturfinanzierungen, gewerbliche Immobilienfinanzierungen,
Schwellenldnderanleihen und CLOs gehobener Qualitat getdtigt. Die Anlagequote in nicht borsennotierte Eigenkapitalbeteiligungen
wurde reduziert.

Unsere Gesellschaft verfolgt bewusst eine konservative Anlagepolitik und verfiigt insbesondere liber Staatsanleihen sowie einen
hohen Anteil gesicherter festverzinslicher Papiere. Direkt oder indirekt gehaltene Rentenpapiere machen nahezu 100 % des
gesamten Kapitalanlagebestandes der Pro bAV Pensionskasse AG aus.

Der Bestand an Kapitalanlagen stieg bei unserer Gesellschaftim Jahr 2017 um 5,6 % auf 2.661,9 Mio. Euro.

Bei einem Neuanlagevolumen von insgesamt 719,6 Mio. Euro (2016: 932,6 Mio. Euro) bilden die Inhaberschuldverschreibungen und
festverzinslichen Wertpapiere mit 78,2 % den Schwerpunkt unserer Neuanlagen. Die wesentlichen Zu- und Abgange entfielen auf
Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdogen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie
Inhaberschuldverschreibungen und festverzinsliche Wertpapiere.

Bewertungsreserven

Die Bewertungsreserven als Differenz zwischen dem aktuellen Marktwert und dem Buchwert beliefen sich zum 31. Dezember 2017
auf 286,1 Mio. Euro (2016: 375,7 Mio. Euro) und entfielen insbesondere auf Investmentvermdgen sowie auf sonstige Ausleihungen.
Der Rickgang der Bewertungsreserven gegeniiber dem Vorjahr resultierte insbesondere aus dem leicht gestiegenen Zinsniveau am
Rentenmarkt, das zu niedrigeren Kursen bei den im Bestand befindlichen Rententiteln und Rentenfonds fiihrte.
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Nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Digitale Innovationen fiir mehr Kundenzufriedenheit

Im Jahr 2017 hat die AXA Deutschland ein Data Innovation Lab gegriindet mit dem Ziel, Kundenbediirfnisse friihzeitiger zu erkennen,
Beziehungen zu Kunden zu vertiefen und effizienter zu arbeiten. Es soll dabei helfen, Innovationen aus den Bereichen Big Data,
kiinstliche Intelligenz, User Experience oder Machine Learning in die Welt von AXA zu lbertragen. Das Data Innovation Lab ist eine
technologische Herzkammer des Unternehmens.

Mit innovativen Losungen, die Uber das klassische Versicherungsgeschaft deutlich hinausgehen, entwickelt AXA Deutschland ihr
Geschéaftsmodell weiter. Die Innovationseinheit ,Transactional Business“ hat innerhalb kurzer Zeit konkrete L&sungen wie die
Begleit-App“ WayGuard“ auf den Weg gebracht, die zeigen, wie zukunftsfahige Versicherungsservices aussehen kénnen, die am
Kundenbediirfnis ausgerichtet sind. ,WayGuard“ , ein virtueller Begleiter mit Notruffunktion, entwickelte sich im Jahr 2017 mit tiber
100.000 Nutzern zur filhrenden Begleit-App in Deutschland und brachte AXA zum Finalisten beim Deutschen Innovationspreis 2017.

Das Kundenportal ,,My AXA“ wurde 2017 von Grund auf neu liberarbeitet. Dabei stand immer im Fokus: der Bedarf der Versicherten
und der Wunsch, schnell einen Uberblick zum eigenen Versicherungsschutz zu erhalten. Uber eine halbe Million Kunden haben sich
bereits flir ,My AXA“ registriert, darunter iber 350.000, die das Portal aktiv nutzen.

Net Promoter System zur Messung der Kundenzufriedenheit eingefiihrt

Die Einflihrung des Net Promoter Systems zur Messung der Kundenzufriedenheit wurde 2017 konzernweit vorangetrieben. Mit
Einfihrung des Systems konnen Kunden erstmals aktives Feedback nach jedem Kontakt mit AXA geben. Das Feedback erfolgt
anhand der Weiterempfehlungsbereitschaft und einer Veroffentlichung in Form einer Sterne-Bewertung von 1 bis 5 inklusive der
individuellen bewertenden Aussagen des jeweiligen Kunden auf der Unternehmens-Homepage. AXA hat sich mit der Einfiihrung des
Systems zum Ziel gesetzt, aus kritischen Kunden, begeisterte Kunden zu machen. Alle Bewertungen werden deshalb gesammelt und
umfangreich analysiert, um etwaige Optimierungsmafnahmen im Kundenkontakt einzuleiten.

AXA Innovation Campus

Der AXA Innovation Campus unterstiitzt Start-ups in allen Entwicklungsphasen mit Kapital, Kooperationsmoglichkeiten oder
Versicherungsschutz. Die Ideen der Griinder kommen aus ganz unterschiedlichen Bereichen wie Mobilitat, Gesundheit, Finanzen,
Verwaltung oder Smart Home.

2017 startete AXA eine Kooperation mit den Start-ups nello und optionspace. nello ermdglicht es Lieferdiensten, Pakete direkt vor
der Wohnungstiir abzustellen, auch wenn die Empfdanger nicht zu Hause sind. AXA bietet dafiir einen maRgeschneiderten
Versicherungsschutz, sollte das Paket bis zur Riickkehr der Empfanger abhandenkommen. Uber die Online-Plattform optionspace
konnen Unternehmen kurzfristig und flexibel freistehende Biiroraume in mehreren GroRstadten Deutschlands anmieten. AXA bietet
sowohl Mietern als auch Vermietern den nétigen Versicherungsschutz.

Zudem stieg AXA Deutschland 2017 als Kooperations- und Investitionspartner beim Berliner Start-up vermietet.de ein. Die Plattform
bietet Immobilienbesitzern die Moglichkeit zur effizienteren und kostenglinstigeren Verwaltung ihrer Objekte.

AXA beteiligte sich dariiber hinaus an Homebell. Das 2015 gegriindete Start-up Ubernimmt den kompletten Ablauf von
professionellen Handwerksleistungen und macht Renovierungs- und Sanierungsarbeiten online buchbar.

Okologischer FuRabdruck

Als Versicherungsunternehmen, dessen Ziel der langfristige Schutz der Menschen vor Risiken ist, tragt AXA weltweit Verantwortung
fiir den Aufbau einer nachhaltigeren Gesellschaft. Dabei steht die Reduzierung des Wasser-, Energie- und Papierverbrauchs sowie der
daraus resultierenden CO,-Emmissionen im Mittelpunkt. Bei AXA Deutschland konnten von 2016 auf 2017 durch verschiedene
DigitalisierungsmaRnahmen vor allem der Papierverbrauch (-31 %) sowie die Reisekilometer per Bahn und Flugzeug (-17 %)
verringert werden.
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Ausgezeichnetes betriebliches Gesundheitsmanagement

AXA wurde im Jahr 2017 beim Corporate Health Award mit dem ersten Platz in der Kategorie Versicherung pramiert. Der Corporate
Health Award bescheinigt ein tiberdurchschnittliches Engagement des Konzerns fiir die Gesundheit seiner Mitarbeiter sowie eine
voraus-schauende und nachhaltige Personalstrategie.

AXA Mitarbeiter brechen in die Versicherung der Zukunft auf

Mit dem GroRprojekt New Way of Working (NWoW) plant AXA Deutschland bis 2020 alle Standorte nach einem offenen Raumkonzept
mit individuellen Arbeits- und Kreativflachen umzubauen, um transparenter, offener, schneller und flexibler in der Zusammenarbeit
zu werden. NWoW soll dabei helfen, Arbeitsroutinen zu durchbrechen und so den Austausch untereinander zu vereinfachen.

Parent Policy fiir mehr Familienfreundlichkeit

Im Rahmen der Parent Policy erhalten Eltern seit 2017 zusatzlich zu den gesetzlich geregelten Anspriichen von Mutterschutz und
Elternzeit die Moglichkeit, zwei bis vier weitere Wochen bei voller Bezahlung freigestellt zu werden. Bei einer Adoption hat der Eltern-
teil, der sich primar um das Kind kiimmert, zusétzlich zur Elternzeit ebenfalls Anspruch auf Freistellung.

Erste Migration von Bestandsvertragen in neue Standardsoftware abgeschlossen

Die Life Factory ist die neue Standardsoftware fiir Vorsorge-Produkte von AXA und hat im Jahr 2017 einen wichtigen Schritt gemacht:
Daten aus verschiedenen Systemen zu insgesamt 170.000 Vertrdgen wurden dabei in Life Factory ibertragen. Gleichzeitig wurden
weitere Funktionalitdten eingefiihrt, mit denen zum Beispiel nun auch reguldr ablaufende Vertrage bearbeitet werden kdnnen.
Bisher hat es sich im Betrieb bewéhrt: Die Life Factory als Leben-Bestandssystem lief seit der Einfiihrung stérungsfrei und weist eine
stabile Dunkelverarbeitungsquote in der Verarbeitung des Neugeschéftes auf.
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Risiken der zukiinftigen Entwicklung

Die Einschatzungen der zukiinftigen Entwicklung unseres Unternehmens beruhen in erster Linie auf Planungen, Prognosen und
Erwartungen. Dementsprechend kommen insbesondere in der Berichterstattung lber die Risiken und die kiinftige Entwicklung
unserer Gesellschaft allein unsere Annahmen und Ansichten zum Ausdruck.

Das Risikomanagement unserer Gesellschaft basiert auf der Grundlage der §§ 23 und 26 des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG).

Als Risiko wird gemaf den gesetzlichen Anforderungen an das Risikomanagement fiir Versicherungsunternehmen die Moglichkeit
des Nichterreichens eines explizit formulierten oder sich implizit ergebenden Zieles verstanden. Dies schlief3t die Risikodefinition des
Deutschen Rechnungslegungsstandards zur Risikoberichterstattung (DRS 20) ein, innerhalb dessen Risiken als mdégliche kiinftige
Entwicklungen oder Ereignisse, die zu einer fiir das Unternehmen negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen, definiert
sind.

Grundsatzlich kann zwischen folgenden Risiken unterschieden werden:
= versicherungstechnische Risiken,
= Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft,

= Risiken aus Kapitalanlagen,

= operationelle und sonstige Risiken.

Im Folgenden werden unsere Organisationseinheiten des Risikomanagements und der Risikomanagementprozess aufgezeigt.
Dariiber hinaus wird unsere Risikosituation im Wesentlichen anlehnend an den Deutschen Rechnungslegungsstandard zur
Risikoberichterstattung von Versicherungsunternehmen (DRS 20 und Anlage 2 fiir Versicherungsunternehmen) dargestellt.

Organisationseinheiten des Risikomanagements
Das Risikomanagement unserer Gesellschaft ist in das konzernweite Risikomanagementsystem der AXA Deutschland (AXA Konzern
AG und ihre Mehrheitsbeteiligungen) eingebunden.

Aufgrund der Komplexitat des Versicherungsgeschaftes ist die Risikomanagementfunktion unserer Gesellschaft auf verschiedene
zentrale Funktionen, Organisationseinheiten und Kommissionen verteilt. Kontrollgremium ist der Aufsichtsrat als das den Vorstand
Uiberwachendes Organ. Der Vorstand ist zustdndig flir die risikopolitische Ausrichtung unserer Gesellschaft sowie die
Implementierung eines funktionierenden angemessenen Risikomanagements und dessen Weiterentwicklung. Das Audit & Risk
Committee (ARC) unterstiitzt den Vorstand bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben. Zu diesem Zweck hat der Vorstand Aufgaben und
Entscheidungsbefugnisse an das ARC delegiert. Dariiber hinaus werden im ARC unter anderem Compliance-Themen behandelt sowie
Rechts- und Revisionsthemen mit Risikobezug. Darliber hinaus existiert das Compliance and Operational Risk Committee als
zentrales Kommunikationsgremium zu Compliance-Themen, operationellen Risiken, Reputationsrisiken und sonstigen
Rechtsrisiken. Zusatzlich werden risikorelevante Themen in diversen Spezialgremien, wie zum Beispiel dem Internal Model
Committee, dem Local Risk Reinsurance Committee, dem Asset Liability Management Committee, dem Investment Committee und
weiteren Gremien besprochen.

Zur Risikomanagementfunktion gehdrende Organisationseinheiten sind

= der Bereich Value & Risk Management (zentrales Risikomanagement),

= die Risikoverantwortlichen fiir die Steuerung und Kontrolle der Risiken in ihrem jeweiligen Unternehmensbereich (dezentrales
Risikomanagement),

= der dezentrale Risikomanager pro Ressort fiir die Koordination aller risikorelevanter Themen innerhalb des Ressorts (ebenfalls
dezentrales Risikomanagement) und

= der Verantwortliche Aktuar unserer Gesellschaft.
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Der Bereich Value & Risk Management - zustdndige Einheit fiir alle Gesellschaften der AXA Deutschland - ist in das Ressort des
Vorstandsvorsitzenden der AXA Konzern AG integriert.

Der Chief Risk Officer (CRO) der AXA Deutschland stellt die zeitnahe Kommunikation risikorelevanter Themen durch regelmaRige
Berichterstattung an das ARC im Rahmen von dessen Sitzungen beziehungsweise ad hoc sicher.

AXA hat mit Blick auf die Solvency ll-Anforderungen an das System of Governance folgende Schliisselfunktionen etabliert:
= Risikomanagement-Funktion,

= Compliance-Funktion,

= Interne Revision,

= Versicherungsmathematische Funktion.

Inhaber der Funktionen und damit Schliisselperson ist der jeweilige Leiter des Bereichs oder der Abteilung. Dabei ist die
versicherungsmathematische Funktion innerhalb der CRO-Organisation angesiedelt. AXA hat dariiber hinaus den Leiter Recht sowie
den Chief Investment Officer (CIO) jeweils zu weiteren Schliisselpersonen erklart. Fiir alle Schliisselpersonen gelten besondere
Anforderungen, sogenannte ,Fit & Proper“-Eigenschaften (das heifdt fachlich qualifiziert und personlich zuverlassig).

Risikomanagementprozess

Das Risikomanagement unserer Gesellschaft erfolgt unter Beachtung gesetzlicher, aufsichtsrechtlicher und innerbetrieblicher
Vorgaben. Der Risikomanagementprozess setzt sich aus Risikoidentifikation, Risikoanalyse und -bewertung, Risikosteuerung
und -iberwachung sowie Risikokommunikation und -berichterstattung zusammen.

Risikoidentifikation: Die regelméRige Risikoidentifikation erfolgt innerhalb der ARC-Sitzungen, im Rahmen der strategischen
Planung, der Aktualisierung der Risikostrategie und des Materialitdtsprozesses, unter anderem durch die Aktualisierung der
sogenannten ,Risikopolicen“ und der Dokumentation und Beschreibung operationeller Risiken. Durch die Risikopolicen werden die
identifizierten wesentlichen Risiken inklusive deren aufbau- und ablauforganisatorische Regelungen dokumentiert.

Dariiber hinaus ist die Risikoidentifikation im Rahmen von Priifungen der Internen Revision moglich. Risiken neuer Kapitalmarkt- und
Versicherungsprodukte werden im Rahmen der beiden standardisierten Prozesse Investment Approval Process (IAP) und Product
Approval Process (PAP) vom Bereich Value & Risk Management unabhdngig auf alle wesentlichen internen und externen
Risikoeinflussfaktoren untersucht sowie deren Auswirkungen auf das Gesamtrisikoprofil bewertet. Des Weiteren gibt es zur
Identifikation operationeller Risiken einen jahrlichen Risikoerhebungsprozess auf Basis einer Befragung der Vorstandsmitglieder und
der hoheren Fiihrungsebene sowie einer Bewertung durch die jeweiligen operativen Ansprechpartner. Darliber hinaus erfolgt die
Risikoidentifikation infolge einer Meldung eingetretener Risiken zur Aufnahme in die Verlustdatensammlung fiir operationelle
Risiken, im Rahmen des Information Risk Management Prozesses (IRM) oder durch das Risk Identification and Assessment (RIA) im
Rahmen des Business Continuity Managements.

Risikoanalyse und -bewertung: Aufbauend auf den Ergebnissen der Risikoidentifikation erfolgt eine Analyse und Bewertung der
Risiken. Ergebnis der Risikoanalyse und -bewertung ist das Risikoprofil des Unternehmens. Identifizierte Risiken werden nach ihrer
Wesentlichkeit eingeordnet. Dadurch wird sichergestellt, dass Risiken mit wesentlicher Auswirkung auf die Wirtschafts-, Finanz- oder
Ertragslage des Unternehmens identifiziert und angemessene Steuerungsmalinahmen/-strategien definiert werden konnen.

Bei der Risikobewertung wird, wo sinnvoll und mdglich, eine quantitative Einschatzung fiir die einzelnen Risiken sowie fiir das
gesamte Risikoportfolio unter Bertlicksichtigung der bereits bestehenden SteuerungsmaRnahmen abgegeben. Die libergreifende
quantitative Risikobewertung erfolgt anhand des 6konomischen Risikokapitalmodells und der dort definierten und eingesetzten
Bewertungsmethoden. Fiir Risikoarten, fiir die eine quantitative Risikomessung nicht sinnvoll oder moglich ist, wie zum Beispiel
Reputations- oder strategische Risiken, wird eine qualitative Beurteilung vorgenommen. Neben qualitativen und quantitativen
Methoden werden bei der Risikobewertung fiir ausgewahlte Risiken situationsbedingt auch Sensitivitdtsanalysen, Szenarioanalysen
und Stresstests mit unterschiedlichen Zeithorizonten herangezogen.

Die Bewertung der operationellen und sonstigen Risiken erfolgt in der Risikodatenbank. Die Risikopolicen werden im Document
Inventory, unserem Verzeichnis fiir alle Solvency Il-relevanten Dokumente, geflihrt.
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Risikosteuerung und -iiberwachung: Die Risikosteuerung umfasst das Ergreifen von Maflnahmen zur Risikobewdltigung in unserer
Gesellschaft. Unter Risikosteuerung wird die Umsetzung entwickelter Konzepte und Prozesse im Einklang mit der von der
Geschaftsleitung vorgegebenen Risikostrategie verstanden. Dadurch werden Risiken entweder bewusst akzeptiert, vermieden,
vermindert oder transferiert. Durch regelmiaRige Uberwachung der Risiken anhand eines Soll-Ist-Abgleichs, zum Beispiel im Rahmen
des implementierten Limitsystems, werden Gefahren friihzeitig erkannt. Somit wird ein Gegensteuern ermdglicht. Die Entscheidung,
welche MaRnahme im speziellen Fall durchgefiihrt wird, erfolgt durch Abwéagung des Risiko-/ Ertragsprofils sowie durch
Uberwachung der Limite der Verlust- und Risikoindikatoren. Die Risikosteuerung erfolgt immer durch die Geschiftsleitung gemaR
ihrer Bereitschaft, bestimmte Risiken zu iibernehmen. Dabei miissen das Risikoprofil und die Risikotragfahigkeit strikt beachtet
werden. SchlieBlich wird in Verbindung mit einer angemessenen Berichterstattung beziehungsweise Eskalation die Einhaltung der
Risikostrategie sichergestellt und die friihzeitige Identifizierung von Risiken ermdglicht.

Risikokommunikation und -berichterstattung: Das sich aus Risikoanalyse und Bewertung ergebende Risikoprofil wird gegeniiber
dem Vorstand kommuniziert, sodass dieser bei der Festlegung des Risikoappetits das aktuelle Risikoprofil beachten kann. Ziel der
Risikoberichterstattung ist die Bereitstellung aller erforderlichen Risikoinformationen zur  Einschatzung des
unternehmensindividuellen Risikos unter Berlicksichtigung aufsichtsrechtlicher und interner Steuerungsanforderungen. Neben der
Ergebnisberichterstattung zum 6konomischen Risikokapital werden auf Konzernebene regelméfig ein Risikobericht und ein auf
Solvency ll-Anforderungen ausgerichteter ORSA- (Own Risk and Solvency Assessment-) Bericht verfasst. Diese Berichte werden den
Vorstanden der Versicherungsgesellschaften vorgelegt und an das dezentrale Risikomanagement, das ARC und die Aufsichtsbehorde
Ubermittelt. Zusatzlich sind Ad-hoc-Berichterstattungspflichten, beispielsweise bei Erreichen definierter Schwellenwerte,
implementiert. Risikorelevante Themen werden dariiber hinaus im Rahmen des regelmafig zusammenkommenden ARC
besprochen, nachdem sie zuvor im Rahmen der weiteren Gremien diskutiert wurden.

Versicherungstechnische Risiken

Die Pro bAV Pensionskasse AG betreibt konventionelle und fondsgebundene Rentenversicherungen, jeweils mit der Moglichkeit der
Absicherung der Berufsunfdhigkeit. Bei der konventionellen Rentenversicherung besteht weiterhin die Méglichkeit, Hinterbliebene
abzusichern.

Die spezifischen Risiken hieraus sind aus Unternehmenssicht biometrische Risiken, Zinsgarantierisiken, Risiken aus Kundenverhalten
sowie Kostenrisiken. Ferner bestehen noch spartenspezifische Risiken aus Rechtsprechung und Gesetzgebung.

Biometrische Risiken

Biometrische Risiken entstehen aus Abweichungen des tatsdchlich beobachteten Risikoverlaufs zu den Annahmen der Kalkulation.
Sinkende Sterblichkeiten, bewirkt zum Beispiel durch verbesserte medizinische Versorgung, fiihren bei Kapital- und
Risiko-Lebensversicherungen zu einer Erh6hung der Marge, andererseits erzwingt dieser Trend bei Rentenversicherungen zusatzliche
Leistungen. Eine Erhohung der Sterblichkeit, etwa hervorgerufen durch Epidemien, hédtte einen gegenldufigen Effekt. Bei
Berufsunfahigkeits-Absicherungen fiihren Abweichungen von den eingerechneten zu den tatsachlichen Versicherungsereignissen zu
Risiken. Hier gehen die Risiken neben medizinisch und juristisch verursachten Verdnderungen oft auch auf soziale und konjunkturelle
Ursachen zurick.

Unsere Gesellschaft steuert biometrische Risiken durch ihre Produktgestaltung, Zeichnungspolitik und Riickversicherungsvertrage.
Bei der Gestaltung neuer und der Anpassung bestehender Produkte werden Risiken identifiziert, bewertet, und es wird, sofern
notwendig, eine Anpassung der Produktkalkulation vorgenommen. Durch die Zeichnungspolitik wird eine risikogerechte Tarifierung
sichergestellt. Je nach Ergebnis der medizinischen und finanziellen Risikopriifungen wird dem Kunden nur unter Akzeptanz eines
Beitragszuschlages oder eines Risikoausschlusses ein Versicherungsvertrag angeboten. Zusatzlich werden bei hohen Einzel- und
Kumulrisiken sowie konzerniibergreifend bei Katastrophenrisiken Riickversicherungsvertrage zur Beschrankung der
Leistungsbelastung abgeschlossen. Bei Berufsunfahigkeits-Absicherungen wird das biometrische Risiko durch die Leistungspriifung
auf die vertraglichen Zusagen beschrédnkt. Hierbei wird zum einen ausfiihrlich gepriift, ob der Leistungsfall eingetreten ist, zum
anderen werden Hilfestellungen fiir eine schnelle Riickkehr des Versicherten in das Berufsleben erteilt.

Fir die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen werden im Wesentlichen die bei Vertragsabschluss aktuellen, von
der Aufsichtsbehdrde oder der Deutschen Aktuarvereinigung (DAV) empfohlenen Sterbetafeln sowie Invalidisierungs- und
Reaktivierungstafeln verwendet. Fiir die ab dem 21. Dezember 2012 verkauften geschlechtsunabhdngigen Tarife werden Tafeln
genutzt, die aus den aktuell empfohlenen Tafeln unter Beriicksichtigung eines erwarteten Geschlechtermixes abgeleitet wurden. Alle
in den Versicherungsvertragen zugesagten Leistungen werden dem Grundsatz der Vorsicht entsprechend beriicksichtigt. Die
Deckungsriickstellung der Versicherungen mit geschlechts-unabhéngiger Tarifierung wird mit dem Ergebnis einer Kontrollrechnung
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auf geschlechtsabhéngigen Kalkulationsgrundlagen verglichen und der hohere Wert in die Bilanz eingestellt. Durch regelmafRige
aktuarielle Analysen wird ein moglicher Anpassungsbedarf bei der Deckungsriickstellung friihzeitig erkannt. Fiir den Bestand an
Rentenversicherungen, die nicht nach der aktuellen Sterbetafel DAV 2004 R kalkuliert sind, wurde unter Berlicksichtigung der
aktuellen Empfehlungen der DAV im Jahr 2017 die Deckungsriickstellung weiter verstarkt.

Die Entwicklung der Sterblichkeit und Invalidisierungswahrscheinlichkeit wird weiterhin laufend analysiert.

Zinsgarantierisiko

Das professionelle Management der Zinsgarantien stellt eine Kernherausforderung im Rahmen des Asset Liability Managements dar.
Der garantierte (bilanzielle) Bestandszins (inklusive Zinszusatzreserve) liegt im Geschaftsjahr tiber der Durchschnittsverzinsung der
Kapitalanlagen. Die im Rahmen der Unternehmensplanung erwartete Durchschnittsverzinsung der Kapitalanlagen liegt - mit
Ausnahme des Jahres 2017 und fiir einen Teilbestand auch in den Jahren 2018 bis 2021 - liber dem garantierten (bilanziellen)
Bestandszins (inklusive Zinszusatzreserve).

Bei der Berechnung von Zinszusatzreserve beziehungsweise Zinsverstarkung werden seit 2016 Storno und Kapitalwahl
beriicksichtigt. Die Gesellschaft weist im Bestand zum Jahresende eine Zinszusatzreserve beziehungsweise Zinsverstarkung in Hohe
von 128,8 Mio. Euro (2016: 113,5 Mio. Euro) auf. Dabei wurde fiir Versicherungen im Altbestand mit Genehmigung der
Aufsichtsbehdrde eine pauschale Zinsverstarkung vorgenommen. Das entspricht bei Ansatz von Storno- und
Kapitalwahlwahrscheinlichkeiten in der Ermittlung der Zinsverstarkung in einem Teilbestand einem Bewertungszins von ca. 2,53 %,
im restlichen Bestand einem Bewertungszins von 2,42 %. Die Gesellschaft plant, die Zinszusatzreserve im Altbestand fortlaufend
vorsichtig weiter aufzubauen, wobei das Ziel der Referenzzins des Neubestandes ist.

GemaR unseren Erwartungen an die Kapitalmarktentwicklung gehen wir auch in den nachsten Jahren von starken Zufiihrungen zur
Zinszusatzreserve im deregulierten Bestand beziehungsweise von starken Zinsverstarkungen im regulierten Bestand aus, deren
Betrdge - auller in den Jahren 2018 und 2019 - etwa auf dem Niveau des Jahres 2016 (rund 40 Mio. Euro) liegen werden, fiir 2018 wird
eine Verdreifachung dieses Aufwands erwartet, fiir 2019 eine Verdopplung. Hinsichtlich der Hohe der Zinszusatzreserve im
regulierten Bestand wird jahrlich eine Genehmigung der Aufsichtsbehdrde bendtigt werden.

Aktuelle Planrechnungen zeigen, dass sowohl im Flachzinsszenario als auch im Szenario leicht steigender Zinsen gemalR
Unternehmensplanung die notwendige Zinszusatzreserve beziehungsweise eine entsprechende Zinsverstarkung in den kommenden
Jahren nicht von der Gesellschaft alleine finanziert werden kann. Es werden weitere finanzielle Mittel durch die Gesellschaft bzw. ihre
Aktiondre beziehungsweise im Rahmen aufsichtsrechtlicher Moglichkeiten generiert werden missen. Diese Aussagen gelten im
besonderen Mafe in einem Flachzinsszenario, in dem die Aufwinde héher ausfallen wiirden. Regulatorische Anderungen der
Berechnung der Zinszusatzreserve, z.B. die Einfiihrung der diskutierten 2M-Methode, wiirden in beiden Fallen zu einer erheblichen
Entspannung fiihren.

Soweit unsererseits bei fondsgebundenen Produkten zum Rentenbeginn Garantien ausgesprochen wurden, gelten die Aussagen zu
Zinsgarantien konventioneller Produkte. Beziiglich der Umrechnungsfaktoren fiir die Verrentung von Guthaben bestehen
Anpassungsmoglichkeiten. Wo dies nicht der Fall ist, wurden zusétzliche Riickstellungen im erforderlichen Umfang gestellt (z.B. fiir
die Zinszusatzreserve).

Risiken aus Kundenverhalten

Risiken aus dem Verhalten von Versicherungsnehmern resultieren vor allem aus dem Stornorisiko und dem Risiko auf Grund des
Kapitalwahlrechts bei Rentenversicherungen.

Bei anwartschaftlichen Rentenversicherungen hat der Kunde zum Zeitpunkt der Verrentung ein Kapitalwahlrecht. Dieses Risiko wird
durch die Produktgestaltung beschrankt. Das angenommene Kundenverhalten aus Storno und Kapitalwahl wird bei der Verstarkung
der Deckungsriickstellung bei Rentenversicherungen mit dlteren Rechnungsgrundlagen sowie seit 2016 bei der Bestimmung von
Zinsverstarkung und Zinszusatzreserve berlicksichtigt. Derzeit wird das Risiko aufgrund des Kapitalwahlrechts als gering betrachtet.
Es kdnnte aber steigen, wenn das Kapitalwahlrecht kiinftig weniger ausgelibt wiirde. Aus diesem Grund wird diese Entwicklung
regelmaRig tiberwacht.

Auch die Stornoquoten unserer Gesellschaft und in der Branche werden permanent beobachtet. Die Verdnderung der Stornoquoten

war in der Vergangenheit jedoch gering, so dass das resultierende Risiko als niedrig einzuschatzen ist. Jedoch kann ein hoheres oder
niedrigeres Storno in realistischem AusmaR bei den fondsgebundenen Rentenversicherungen einen Einfluss auf die
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Jahresergebnisse haben. So erhalt die Pensionskasse bei fondsgebundenen Rentenversicherungen von Fondsgesellschaften
teilweise Vergiitungen von Verwaltungsgebiihren. Diese beeinflussen die Hohe des Rohiiberschusses und damit im Endeffekt auch
die Héhe der deklarierten Uberschussanteile. Im Falle eines deutlich erhdéhten Stornos wiirden die Fondsguthaben niedriger
ausfallen und die geringeren Verglitungen von Verwaltungsgebiihren den Rohiiberschuss vermindern.

Risiken aus Gesetzesdnderungen und Rechtsprechung

Die Deckungsriickstellung eines Versicherungsvertrages muss mindestens der Hohe des Riickkaufswertes entsprechen. Anderungen
in Gesetzgebung und Rechtsprechung, die eine Erhohung des Riickkaufswertes bewirken, fiihren daher auch zu einer Erhéhung der
Deckungsriickstellung und der Schadenriickstellung fiir den betroffenen (Teil-) Bestand. Die Hohe der Schadenriickstellung wird
durch das erwartete Kundenverhalten beeinflusst. Es ist nicht auszuschlieften, dass sich aus Gesetzgebung und Rechtsprechung eine
extensive Interpretation der vom Bundesgerichtshof zu den Riickkaufswerten in den Jahren 2005 bis 2013 ergangenen Urteile
entwickeln konnte, woraus zusétzliche, bisher nicht beriicksichtigte Leistungen resultieren wiirden. Es wird regelméaRig Gberpriift, ob
eine gesonderte Riickstellung zu bilden ist.

Ein weiteres rechtliches Risiko besteht im Hinblick auf § 5 a Abs. 2 Satz 4 VVG alte Fassung. Die nationale gesetzliche Regelung, dass
ein Vertrag trotz mangelnder Belehrung spatestens ein Jahr nach Vertragsschluss nicht mehr widerrufen werden kann, ist
unwirksam, das heif3t alle Vertrdge, die unter Geltung dieser Regelung mit mangelhafter Belehrung beziehungsweise fehlender
Information geschlossen worden sind, sind ,,ewig“ widerruflich. Mit Urteil vom 19. Dezember 2013 hatte der EuGH entschieden, dass
die Jahresfrist des § 5 a Abs. 2 Satz 4 VVG alte Fassung nicht mit Europarecht vereinbar ist.

Der BGH hat am 7. Mai 2014 im Nachgang zu dieser Entscheidung geurteilt, dass dem Versicherungsnehmer grundsatzlich ein
Anspruch auf Riickabwicklung des Vertrages zusteht, wenn die Widerspruchsbelehrung nicht oder nicht ordnungsgemal erfolgt ist.
Der Versicherungsnehmer miisse sich allerdings insbesondere den gewahrten Versicherungsschutz anrechnen lassen. Zur Frage der
Europarechts-maRigkeit des Policenmodells an sich hat sich der EuGH bis dato nicht geduRert. Der BGH halt das Policenmodell laut
seinem weiteren Urteil vom 16. Juli 2014 fiir europarechtskonform, die gegen dieses Urteil eingelegte Verfassungsbeschwerde wurde
vom Bundesverfassungsgericht nicht angenommen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der BGH die Europarechtsmafigkeit
des Policenmodells dem EuGH zur Entscheidung vorlegen wird. Die Rechtsprechung hierzu beobachten wir eng weiter.

Eine gesonderte Riickstellung fiir die Thematik § 5 a VVG alte Fassung wurde nicht gebildet.

Kostenrisiko

Das Kostenrisiko besteht darin, dass die tatsdchlichen Kosten durch die einkalkulierten Kosten dauerhaft nicht finanziert werden
kénnen. Die Uberwachung des Kostenrisikos erfolgt durch ein umfassendes Kostencontrolling. Damit sind wir liberzeugt, dieses
Risiko in angemessener Weise zu handhaben und schatzen seine Bedeutung bei der Bewertung unserer Risikotragfahigkeit als gering
ein.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft
Fallige Forderungen gegenliber Versicherungsnehmern und Versicherungsvermittlern

in Tsd. Euro 2017 2016
Fallige Forderungen (brutto) 3.281 2.492
Pauschalwertberichtigungen 15 6
Verbleibender Buchwert nach Wertberichtigungen 3.267 2.486
Forderungen alter als 90 Tage an Versicherungsnehmer 349 116

Durchschnittliche Ausfallquote der vergangenen drei Jahre

in % 2015 2016 2017

Durchschnittliche Ausfallquote der vergangenen drei Jahre 0.006 0.003 0.004
(ermittelt als Verhaltnis der Wertberichtigungen zu den gebuchten Bruttobeitragen)

Die Risiken aus dem Ausfall von Forderungen gegentiiber Versicherungsnehmern werden durch ein IT-unterstiitztes Inkasso- und
Mahnsystem gesteuert. Zeitnahe Provisionsabrechnungen stellen sicher, dass Provisionsriickforderungen an Versicherungsvermittler
kurzfristig ausgeglichen werden.
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Zum Bilanzstichtag 2017 bestehen - wie im Vorjahr - keine Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschéft sowie kein
Anteil der Riickversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellungen aus dem abgegebenen Versicherungsgeschaft.

Risiken aus Kapitalanlagen

Unsere Gesellschaft verwaltet 2,7 Mrd. Euro (2016: 2,5 Mrd. Euro) Kapitalanlagen. Diese werden unter strikter Beachtung der
gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen und innerbetrieblichen Richtlinien in einem strukturierten Prozess angelegt. Unter
Gesamtrisikobetrachtung soll eine gleichzeitige Sicherstellung der Anlageziele Sicherheit, Rentabilitdt und Liquiditdt der
Kapitalanlagen erreicht werden. Dies wird unter anderem durch eine ausgewogene Diversifikation und strikte Begrenzung von
Konzentrationsrisiken gewahrleistet.

Mit der Kapitalanlage sind unvermeidbar signifikante Risiken verbunden, die durch die im Anlageprozess eingebauten Kontrollen und
andere risikomindernde Maflnahmen bewusst eingegangen werden. Zum Erhalt beziehungsweise Ausbau der notwendigen
Risikotragfahigkeit werden die Risiken der Kapitalanlagen aktiv gesteuert und fortlaufend an das jeweilige Kapitalmarktumfeld
angepasst.

Die Kapitalanlagerisiken werden in Markt-, Kredit-, Konzentrations- und Liquiditatsrisiken unterteilt:

Marktrisiken
Die Marktpreisrisiken unserer Gesellschaft beruhen im Wesentlichen auf Wertverlusten bei festverzinslichen Anlagen.

Die Auswirkungen diverser Faktoren auf die Marktwerte der Kapitalanlagen werden in moglichen Risikoszenarien analysiert. Hierfiir
werden die Marktwertschwankungen von Zinsprodukten und Wahrungen unter Beriicksichtigung der bestehenden
Wahrungssicherungen und anderer derivativer Absicherungsmechanismen simuliert.

Eine Verdanderung der Wahrungskurse hat dank der Absicherung keinen wesentlichen Einfluss auf die Marktwerte der Kapitalanlagen.
Die folgende Ubersicht zeigt auf, wie sich eine Anderung der Marktzinsen kurzfristig auswirken wiirde.

Renditednderung des Rentenmarktes Veranderung des Marktwertes der Kapitalanlagen
Anstieg um 200 Basispunkte - 600 Mio.Euro
Anstieg um 100 Basispunkte - 327 Mio.Euro
Riickgang um 100 Basispunkte +394 Mio. Euro
Riickgang um 200 Basispunkte +874 Mio. Euro

Eine Veranderung der Aktienkurse hat aufgrund des minimalen Aktienanteils am Portfolio keinen wesentlichen Einfluss auf die
Marktwerte der Kapitalanlagen.

Unser Portfolio besteht zum groRten Teil aus festverzinslichen Papieren, daher reagiert dessen Marktwert stark auf Veranderungen
des Zinsniveaus. Bereits ein Anstieg der Marktzinsen um 100 Basispunkte wiirde in einem deutlichen Riickgang unserer
Bewertungsreserven resultieren.

Insgesamt ergeben sich Zinsrisiken durch einen Durationsmismatch zwischen Aktiv- und Passivseite der Bilanz. Die Festlegung von
Durationszielen erfolgt durch regelméRige Asset Liability Management-Analysen im Einklang mit der Risikotragfahigkeit unserer
Gesellschaft. Dabei wird zum Beispiel das Risiko eines dauerhaften Niedrigzinsniveaus, das bei der Wiederanlage zu einer Belastung
der zukiinftigen Ertragslage fiihrt, quantifiziert und liber gezielte Hedging-Programme abgesichert.

Zur Finanzierung der erwarteten Zinszusatzreserve in den kommenden Jahren wurden im Geschéftsjahr weiterhin stille Reserven von
festverzinslichen Wertpapieren abgesichert. Im unwahrscheinlichen Fall erheblicher Bonitatsverschlechterungen oder gar Ausfallen
von Emittenten kann sich aufgrund der resultierenden hoheren Agienbestédnde auch ein hoherer Abschreibungsbedarf ergeben.
Dariiber hinaus konnen die festverzinslichen Wertpapiere bei einem Zinsanstieg stille Lasten aufweisen.

Wahrungsrisiken bestehen nur in wirtschaftlich unbedeutendem Umfang, da unsere Gesellschaft hauptsachlich im europdischen

Raum investiert. Fremdwahrungsinvestitionen werden begrenzt, kontrolliert und gréfitenteils gegen Wechselkursschwankungen
abgesichert. Dies erfolgt durch den Einsatz von Fremdwahrungsderivaten, zum Beispiel Devisentermingeschaften.
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Wir verfolgen die Entwicklung der Kapitalmarkte sehr genau. Sollten sich die zuvor gezeigten negativen Szenarien im laufenden
Geschaftsjahr ganz oder teilweise einstellen oder am Bilanzstichtag vorliegen, werden wir entsprechende MalRnahmen ergreifen.
Diese beinhalten unter anderem notwendige Abschreibungen auf die nachhaltigen Werte einzelner Kapitalanlagen, den selektiven
Verkauf einzelner Titel und den optionalen Einsatz von WertsicherungsmafRnahmen, um die Portfolios kurzfristig gegen weitere
Wertverluste abzusichern.

Kreditrisiken

Das Kreditrisiko umfasst die Insolvenz, den Zahlungsverzug und die Bonitatsverschlechterung des Schuldners beziehungsweise
Emittenten von festverzinslichen Wertpapieren, Darlehen und Genussrechten.

Zur Reduktion des Kreditrisikos werden hauptsachlich Investitionen beziehungsweise Darlehensvergaben bei Emittenten und
Schuldnern mit einer guten bis sehr guten Bonitat getatigt. Die Einstufung der Bonitdt von Emittenten festverzinslicher Wertpapiere
erfolgt nach einheitlichen internen Maf3staben und wird mit kontinuierlichen Kontrollprozessen tberpriift.

Zusétzlich zur Uberwachung der Ratings nehmen wir in Zusammenarbeit mit den von uns mandatierten Vermdgensverwaltern
Detailanalysen zu potenziell ausfallgeféhrdeten Wertpapieren vor, auf deren Basis dann Uber risikomindernde Malnahmen
entschieden wird. Fiir diese Analysen werden entscheidungsrelevante Marktinformationen herangezogen.

Einlagen bei Kreditinstituten erfolgten im Geschéftsjahr 2017 ausnahmslos bei Banken, die liber ein Investment Grade Rating
verfligen.

Die Kontrahenten der Derivatepositionen verfligen ausnahmslos iiber ein Investment Grade Rating, sofern die Geschafte nicht tiber
die Terminbdrse Eurex abgewickelt wurden. Das Gegenparteirisiko der Derivategeschéafte wird fortlaufend durch die Stellung von
Sicherheiten (Collateral) abgesichert. Fiir einige OTC-Derivate gilt die Clearingpflicht iiber zentrale Gegenparteien sowie die
Meldepflicht an das Transaktionsregister. AXA stellt die Einhaltung der Anforderungen aus EMIR (European Market Infrastructure
Regulation) gruppenweit sicher.

Die Pro bAV Pensionskasse AG ist zu einem Anteil von 23 % der Kapitalanlagen (auf Marktwertbasis) in Staatsanleihen investiert. Auch
wenn wir zurzeit Ausfdlle innerhalb dieser Bestdnde nicht flir ein wahrscheinliches Szenario halten, konnen wir kiinftige
Abschreibungen auch vor dem Hintergrund politischer Unwagbarkeiten nicht ausschlie3en.

Ebenso halten wir Fremdkapitalinstrumente, die von nationalen und internationalen Banken sowie Unternehmen auferhalb des
Finanzsektors emittiert wurden (18% der Kapitalanlagen auf Marktwertbasis). Dieses Exposure wird entweder direkt oder iiber
Fonds, Derivate und strukturierte Produkte gehalten und enthélt zu einem geringen Teil nachrangige Instrumente. Das Portfolio an
Genussscheinen weist einen Nominalwert von 5 Mio. Euro auf. Zur weiteren Diversifikation dieses Portfolios tatigte unsere
Gesellschaft Investitionen in alternative, weniger liquide Assetklassen, unter anderem Infrastruktur-, Mittelstands-, gewerbliche
Immobilienfinanzierungen sowie alternative Kreditstrategien. Diese Anlagen werden zum weit liberwiegenden Teil als Investment
Grade eingestuft. Der Anteil dieser Fremdkapitalfinanzierungen betrug 2 % der Kapitalanlagen auf Marktwertbasis.

Uber 95 % der festverzinslichen Wertpapiere in unserem Bestand verfiigen iiber ein Investment Grade Rating. Der gréRte Teil unserer
Rentenbestdnde ist besichert beziehungsweise von 6ffentlichen Emittenten ausgegeben und daher nur einem geringen Ausfallrisiko
ausgesetzt. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die Bonitat einzelner Emittenten sich in der Zukunft verschlechtert
und damit Abschreibungsbedarf entstehen konnte.

Konzentrationsrisiken

Konzentrationsrisiken entstehen, wenn Unternehmen hohe einzelne Risiken oder stark korrelierte Risiken eingehen und daraus hohe
Ausfallverluste resultieren konnen. Bei der Kapitalanlage entstehen Konzentrationsrisiken, wenn Investitionen in einzelne
Kapitalanlageprodukte oder Emittenten oberhalb definierter Grenzen durchgefiihrt werden. Aus diesem Grunde stehen
Konzentrationsrisiken im engen Zusammenhang mit Markt- und Kreditrisiken und werden durch die Definition von Limiten auf
Einzelpositionen und den Einsatz von Derivaten gesteuert und regelmafig liberwacht.

Liquiditatsrisiken

Aufgrund der vorab vereinnahmten sowie verzinslich und liquide angelegten Beitrdge ist das Liquiditatsrisiko flr
Versicherungsunternehmen grundsatzlich gut steuerbar. Wir tragen dem Risiko unzureichender Liquiditdt durch eine mehrjahrige
Planung der Zahlungsstrome Rechnung. Zusatzlich erfolgt fiir einen rollierenden Zwolfmonatszeitraum eine Prognose auf
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Monatsbasis. Fiir die Uberwachung des Liquiditétsrisikos wird dariiber hinaus ein Liquidititsstresstest durchgefiihrt. Dieser zeigt,
dass unsere Gesellschaft auch bei extremen Stressannahmen keinen Liquiditatsengpass zu erwarten hatte.

Insgesamt wird bei der Kapitalanlage auf einen hohen Anteil liquider und fungibler Kapitalanlagen geachtet, damit wir den
Verpflichtungen gegeniiber unseren Versicherungskunden jederzeit nachkommen kdénnen. Bei einem eventuell auftretenden
unvorhergesehenen Liquiditdtsbedarf wird auf der Grundlage des konzerninternen Liquiditatshilfeabkommens Liquiditdt zur
Verfligung gestellt.

Risikosteuerung der Kapitalanlagen

Innerhalb des AXA Konzerns sind umfassende Governance-Strukturen, SteuerungsmafRnahmen und Richtlinien zur Risikosteuerung
der Kapitalanlagen im Einklang mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen implementiert. Der Vorstand entscheidet liber die
Kapitalanlagestrategie auf Basis des Vorschlags des Asset Liability Management Committees. Dieser muss vorher hinsichtlich
vorgegebener Risikotoleranzen vom lokalen Risikomanagement gepriift werden. Das Investment Committee implementiert und
Uberwacht die strategische Aufteilung der Kapitalanlagen nach Kapitalanlagearten (Asset Allocation) und die Einhaltung
vorgegebener Limitsysteme. Darliber hinaus gilt eine umfassende interne Kapitalanlagerichtlinie mit dem Grundsatz
unternehmerischer Vorsicht gemafR § 124 Abs. 1 Versicherungsaufsichtsgesetz. Die aufsichtsrechtlichen Vorschriften zur Mischung
und Streuung werden eingehalten. Zusatzlich werden Konzentrationsrisiken durch das Risikomanagement regelmaRig ausgewertet
und Uberwacht.

Ziel des strukturierten Anlageprozesses ist es, die Risiken in den Portfolios durch systematische und kontrollierte Ablaufe zu steuern.
Anlageentscheidungen werden auf Basis von Asset Liability Management-Analysen vor dem Hintergrund der
versicherungstechnischen Verpflichtungen, der Bewertungsreserven und der Eigenkapitalausstattung getatigt. Hierbei wird auch der
Risikoappetit der Gesellschaft berlicksichtigt. Im Rahmen der strategischen und taktischen Asset Allocation bestehen prozentuale
Begrenzungen fiir die einzelnen Anlageklassen. Zusatzlich werden Limite fiir Bonitadt, Einzelemittenten und die Duration des
festverzinslichen Portfolios definiert und tberwacht. Bei der Risikoeinschdtzung wird dabei von einem dem jeweiligen Risiko
addaquaten Prognosezeitraum ausgegangen. Zur Bewertung der Anlagerisiken steht eine Vielzahl von Risikomanagement-
Instrumenten zur Verfiigung.

Zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung und -steuerung wird der Einsatz derivativer Finanzinstrumente regelmafig gepriift.
Mit diesen Instrumenten werden verschiedene Motive der Portfoliosteuerung umgesetzt: Absicherung, Erwerbsvorbereitung und
Ertragssteigerung. Das Hauptmotiv beim Einsatz von derivativen Instrumenten der Kapitalanlagen ist die Absicherung (Hedging),
wodurch das im Portfolio liegende wirtschaftliche Risiko reduziert wird.

Im Rahmen der regelmafig stattfindenden Sitzungen des Asset Liability Management Committee und des Investment Committee
wird das Kreditrisiko des Gesamtportfolios, einzelner Anlageklassen sowie kritischer Emittenten unter der systematischen Teilnahme
des Chief Investment Officers und des Finanzvorstandes besprochen.

Das Audit and Risk Committee (ARC) wird regelmaRig tiber die aktuellen Entwicklungen und die Risikosituation des Konzerns und der
Einzelgesellschaften informiert.

Operationelle und sonstige Risiken

Operationelle Risiken beinhalten Risiken aufgrund von unzuldnglichen oder fehlgeschlagenen internen Prozessen, Risiken aus
Mitarbeiterverhalten sowie aus systembedingten oder externen Vorfdllen Ferner sind Rechtsrisiken mit inbegriffen, welche die
Moglichkeit eines Verlustes aufgrund von Verdanderungen der aktuellen Rechtslage umfassen.

Unsere Gesellschaft beziehungsweise AXA Deutschland unterscheidet hierbei die Risikokategorien Interner Betrug, Externer Betrug,
Beschaftigungsverhaltnisse und Arbeitssicherheit, Kunden-, Produkt- und Geschaftspraxis, Schaden an der Betriebs- und
Geschéaftsausstattung,  Betriebsunterbrechung  und  Versagen  von  Systemen,  Durchfiihrungs-/Produkt-/Leistungs-
/Prozessmanagement und konkrete Rechtsanderungen. Als risikobewusste Versicherungsgruppe hat AXA Deutschland Prozesse und
Systeme zur Identifizierung, Bewertung und Steuerung der operationellen Risiken entwickelt.

Die Methoden und Prozesse werden kontinuierlich weiterentwickelt. Die operationellen Risiken sind in das Interne Kontrollsystem

integriert. Eine Bewertung erfolgt sowohl qualitativ als auch quantitativ. Die Ergebnisse der Risikobewertung flieRen in die
Unternehmenssteuerung ein.
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AXA Deutschland fiihrt eine Sammlung von Daten aus operationellen Verlusten durch. Zudem ist AXA Deutschland (liber die AXA
Gruppe) Mitglied der Operational Riskdata Exchange Association (ORX), einer internationalen Plattform zum Austausch
operationeller Verluste.

Das Risikoprofil der AXA Deutschland ist wie im Vorjahr durch Gerichtsentscheidungen und Anderung von Gesetzesvorhaben gepragt.
Anderungen von rechtlichen Regelungen werden laufend auf ihre Auswirkungen auf die AXA analysiert. Um auf diese risikoaddquat
reagieren zu konnen, existiert eine enge Zusammenarbeit des operationellen Risikomanagements mit der Rechts -sowie
Complianceabteilung. Steigend sind weiterhin IT-Risiken inklusive Risiken um Datenschutz und IT-Sicherheit. Daher wurde bereits iM
Jahr 2013 ein Projekt zur Identifizierung und Beseitigung von IT-Schwachstellen initiiert, Anfang 2014 gestartet und in den
Folgejahren weiter ausgestaltet. Auf diese Weise wird eine kontinuierliche Beriicksichtigung der aktuellen Entwicklungen im Bereich
der IT-Sicherheit gewdhrleistet. Interne Kontrollprozesse reduzieren Risiken im Zusammenhang mit der Erstellung des
Jahresabschlusses.

Dariiber hinaus stehen Risiken aus der Einflihrung von Grofprojekten unter besonderer Beobachtung. Bereits wahrend der
Projektphase werden erforderliche MaRnahmen identifiziert, so dass entstehende Risiken friihzeitig analysiert und gesteuert werden.
Zusatzlich wird das operationelle Risikomanagement liber jeden Projektchange informiert, um die Risikolage angemessen beurteilen
zu konnen. Unternehmensgefédhrdende Risiken aus Schaden an der Betriebs- und Geschaftsausstattung, aus Systemausfallen und
anderen Katastrophenereignissen werden im Rahmen des Business Continuity Managements gesteuert. Notfallprozesse werden
organisiert und alle notwendigen Praventivmafnahmen zum Zweck der Unternehmenssicherheit ergriffen. Durch die Setzung
verbindlicher Standards mit Fokus auf die operationellen Risiken sollen mogliche Negativfolgen reduziert und der wirtschaftliche
Fortbestand der AXA jederzeit garantiert werden. Diese sehen vor, dass interne und externe Bedrohungen, die eine Unterbrechung
der Geschéftsprozesse zur Folge haben kdnnten, regelméaRig beurteilt werden.

Der Leiter Operationelle Risiken ist Mitglied im zentralen Krisenmanagement-Team, um die Sicht des Risikomanagements in der
Krisenorganisation sicherzustellen.

Auch strategische, Reputations- und weitere Rechtsrisiken werden permanent eng tiberwacht, das Instrumentarium insbesondere an
praventiven MaRnahmen standig tberpriift und erweitert. Diese Maflnahmen inklusive der umfassenden Analyse und Bewertung
sind geeignet, unsere in ihrer Bedeutung als gemaligt eingeschatzten operationellen Risiken auf ein angemessenes Niveau zu
reduzieren.

Ferner kénnen Risiken aus der Anwendung steuerlicher Vorschriften entstehen. Diesen begegnen wir durch ein systematisches
Management aller steuerlich relevanten Prozesse. Feststellungen aus steuerlichen Betriebspriifungen fritherer Jahre werden
analysiert und bewertet und flieRen in die Steuerung ein.

Kapitalmanagement und Solvabilitat

Die Steuerung der Kapitalbasis erfolgt nach den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen. Ziel ist es, die jederzeitige Erfullung der
versicherungsvertraglichen Verpflichtungen sicherstellen zu kdnnen - selbst wenn im Extremfall die hierfiir gebildeten
versicherungstechnischen Rickstellungen unzureichend wéren. Fiir die Bereitstellung des entsprechenden Eigenkapitals wird eine
angemessene Verzinsung angestrebt.

Fir die Solvabilitat unserer Gesellschaft wurden die giiltigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfiillt. Der Bedeckungssatz fiir
2017 betrug 110 % (2016: 110 %). Die zur Bedeckung vorhandenen Eigenmittel beliefen sich nach der Berechnung 2017 auf 124,7 Mio.
Euro (2016: 114,0 Mio. Euro).

Ab dem 1. Januar 2016 ist flir Versicherungsunternehmen die Anwendung der neuen Aufsichtsanforderungen nach "Solvency II"
gliltig. Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (EbAV) wie die Pensionskassen sind hiervon nicht betroffen. Fiir diese ist ab
dem 13. Januar 2017 die Richtlinie (EU) 2016/2341 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2016 Uber die
Tatigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (EbAV) giiltig. Mit dieser EbAV-II-Richtlinie
werden Hindernisse fiir grenziiberschreitende Tatigkeiten von EbAVs beseitigt und parallel die Risikotragfahigkeit der Einrichtungen
in Anlehnung an die Regelungen zu Solvency Il erhéht. Hinzu kommen Aufsichtsrechte der Behdrden, Berichtspflichten gegeniiber
der Aufsicht und der Offentlichkeit sowie Informationspflichten gegeniiber Versorgungsanwértern und -empfangern. Die Umsetzung
der EbAV-II-Richtlinie in nationales Recht hat innerhalb von zwei Jahren zu erfolgen.
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Im Juli 2013 wurde die weltweite AXA Gruppe durch das Financial Stability Board (FSB) als systemrelevant (Global Systemically
Important Insurer [G-SII]) eingestuft. Aufgrund dessen wird die AXA Gruppe nunmehr kiinftig den ,,G-SIlI Policy Measures“ des
International Association of Insurance Supervisors (IAIS) unterliegen und somit sukzessive bis voraussichtlich 2019 zusatzliche
Anforderungen zu erfiillen haben.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Die Gesamtrisikosituation unserer Gesellschaft erforderte auch im Geschéftsjahr 2017 in Folge der weiterhin historisch niedrigen
Kapitalmarktzinsen besondere Beachtung - gerade mit Blick auf den weiteren Aufbau der Zinszusatzreserve. Die noch jungen
deregulierten Pensionskassen in der Rechtsform der Aktiengesellschaft wie unsere Gesellschaft sind dabei wesentlich starker von der
Niedrigzinssituation betroffen als die Lebensversicherungsunternehmen. Fiir die Finanzierung der Zinszusatzreserve sind durch die
Pro bAV selbst, aber auch durch ihre Aktionére beziehungsweise im Rahmen aufsichtsrechtlicher Moglichkeiten erhebliche Mittel zu
generieren, die nach aktueller Planung aber geringer ausfallen als noch vor einem Jahr erwartet. Etwaige Verluste waren fir das
Geschaftsjahr 2018 zudem noch durch den Beherrschungsvertrag mit der AXA Konzern AG abgesichert. Vor dem Hintergrund des
beabsichtigten Verkaufs der Pro bAV Pensionskasse AG hat die AXA Konzern AG der Gesellschaft mitgeteilt, dass der
Beherrschungsvertrag zum 31.12.2018 gekiindigt werden kdnnte. Insofern muss sich die Gesellschaft damit auseinandersetzen, wie
eventuelle Verluste, die ab dem Jahr 2019 eintreten kdnnen, ausgeglichen werden. Der Vorstand erwartet aufgrund des angestrebten
Verkaufs an die Frankfurter Leben Gruppe, dass im Rahmen des Inhaberkontrollverfahrens durch die BaFin ein Sicherungskonzept
vereinbart wird, das die Stabilitdt der Gesellschaft sicherstellt. Zum jetzigen Zeitpunkt sind keine Risiken bekannt, die den
Fortbestand unserer Gesellschaft gefahrden. Alle Risiken werden weiterhin friihzeitig erkannt, bewertet und gesteuert und wie in den
Vorjahren zeigt die Solvabilitat auch im Jahr 2017 eine Uberdeckung.

24 PRO BAV PENSIONSKASSE AG - GESCHAFTSBERICHT 2017



LAGEBERICHT

Sonstige Angaben

Besitzverhiltnisse
Die AXA Lebensversicherung AG, Koln, halt 100 % am Grundkapital unserer Gesellschaft, mit ihr besteht ein Beherrschungs- und
Ergebnisabfiihrungsvertrag.

Dienstleistungsvertrage innerhalb des AXA Konzerns
Die Geschaftsfunktionen unserer Gesellschaft werden von Dienstleistungsgesellschaften des deutschen AXA Konzerns und der AXA
Gruppe ausgelibt. Deshalb beschéftigt Pro bAV Pensionskasse AG auch keine eigenen Mitarbeiter.

Die Geschaftsfunktionen unserer Gesellschaft werden unverdndert im Rahmen eines Master-Funktionsauslagerungsvertrages vom

18. Dezember 2012 und eines Master-Dienstleistungsvertrages vom 16. Januar 2014 im Wesentlichen durch die AXA Konzern AG
ausgelibt.

Zusammenarbeit mit anderen Unternehmen
Zur Beratung im Bereich der betrieblichen Altersversorgung - insbesondere mittelstandischer Unternehmen - arbeiten wir mit der
zum AXA Konzern gehérenden Kélner Spezial Beratungs-GmbH fiir betriebliche Altersversorgung, Kéln, zusammen.

Dariiber hinaus werden Versicherungen im Rahmen von Konsortialvertragen mit anderen Versicherungsunternehmen vermittelt.
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Ausblick und Chancen

Die Aussichten bleiben positiv

Flr das Jahr 2018 erwartet die Bundesregierung laut des Jahreswirtschaftsberichts 2018 des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und
Energie eine Zunahme des preisbereinigten Bruttoinlandsprodukts in Hohe von 2,4 %. Damit setzt sich der Aufschwung kraftig fort.
Der Beschaftigungsaufbau dirfte durch das knapper werdende Arbeitskrafteangebot etwas weniger schwungvoll verlaufen. Fiir
Arbeitgeber wird es in vielen Branchen und Regionen schwieriger, die offenen Stellen in ihren Unternehmen erfolgreich zu besetzen.
Dies erschwert die Ausweitung der Produktion. Die Bundesregierung geht fiir dieses Jahr auch mit 2,4 % in kalenderbereinigter
Rechnung von einer etwas geringeren Zunahme des Bruttoinlandsprodukts aus als im abgelaufenen Jahr. Die gesamtwirtschaftliche
Entwicklung bleibt jedoch robust.

Die deutsche Wirtschaft sieht sich zum Jahreswechsel groRtenteils in bester Verfassung. Das zeigt die Verbandsumfrage des Instituts
der deutschen Wirtschaft (IW), fiir die das IW 48 Branchenverbédnde zu ihrer aktuellen Lage und zu ihren Erwartungen fiir 2018 befragt
hat. Uber zwei Drittel der Verbinde erwarten, dass ihre Unternehmen 2018 mehr produzieren werden als 2017. Mittlerweile schitzen
26 der 48 Verbande die aktuelle Wirtschaftslage besser ein als vor einem Jahr. Gleichzeitig hat sich die Zahl von neun auf zwei
Verbande deutlich reduziert, die die Situation schlechter bewerten.

Trotz der Einfliisse auf die Weltwirtschaft durch die protektionistische Politik von US-Prédsident Donald Trump und den nahenden
Brexit kamen die Investitionen in Deutschland bereits 2017 in Schwung und werden sich voraussichtlich im kommenden Jahr noch
verstarken: 24 der 47 Verbénde, die eine Einschatzung zur Investitionsentwicklung abgegeben haben, erwarten hohere Ausgaben
ihrer Firmen. Im Industriebereich beabsichtigen vor allem die groften Branchen - Maschinen- und Anlagenbau, die Elektroindustrie,
die Automobilindustrie und die Chemieindustrie - steigende Investitionen.

Versicherungsbranche ist fiir 2018 verhalten optimistisch

Auf 2018 blickt die Versicherungsbranche verhalten optimistisch. Der Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft (GDV)
erwartet eine stabile Geschaftsentwicklung. Die Konjunktur soll das Geschaft stiitzen. Als Belastung werden weiterhin die
Niedrigzinsen angesehen.

Die rekordhohe Beschaftigtenzahl in Deutschland er6ffnet den Lebensversicherern laut GDV Wachstumschancen in der privaten
Altersversorgung. Insgesamt wird von einer nahezu stabilen Beitragsentwicklung im Lebensegment ausgegangen.

In der Schaden- und Unfallversicherung geht der Verband von einem Wachstum von etwa 3,0 % aus. Als ausschlaggebend diirfte sich
hier neben Beitragsanpassungen und steigenden Versicherungssummen die gute konjunkturelle Lage erweisen, die sich in einer
erhohten Versicherungsnachfrage niederschlagen sollte.

In der privaten Krankenversicherung erwartet der GDV ein Beitragswachstum von rund 2,0 %.

Summiert rechnet der GDV fiir die Branche mit einem stabilen Beitragswachstum von 1,3 %. Dabei sollte das Geschaft gegen
laufenden Beitrag um etwa 1,6 % zulegen.

Entwicklungen in der Pro bAV Pensionskasse AG

Die preisliche Positionierung der Pro bAV Pensionskasse AG innerhalb der Wettbewerbspensionskassen ist weiterhin gut. In 2018 gilt
fur die aktuelle Tarifgeneration eine Deklaration der laufenden Uberschussbeteiligung von 1,75 % (diese gilt auch fiir
Versicherungsbestdnde im Bestandsneugeschéft der ehemaligen winsecura Pensionskasse AG). Im Vergleich zu den
Lebensversicherungen  verstarkt sich jedoch der preisliche Wettbewerbsnachteil in Hohe der differierenden
Uberschussbeteiligungen, die eine erfolgreiche Teilhabe am gesamten Markt der betrieblichen Altersversorgung deutlich erschwert.

Eine  Herausforderung stellen die weiter gesunkenen, historisch  niedrigen  Kapitalmarktzinsen fiir  alle
Lebensversicherungsgesellschaften und Pensionskassen, aber auch die staatlichen Altersversorgungssysteme, dar. Zur
Sicherstellung  kiinftiger ~Garantiezinsverpflichtungen sind bei Lebensversicherungsunternehmen und Pensionskassen
Zinszusatzreserven bzw. im regulierten Bestand Zinsverstarkungen zu stellen, deren Finanzierung liberwiegend durch die
Realisierung von Bewertungsreserven auf Kapitalanlagen erfolgen wird. Anders als die Lebensversicherungsunternehmen verfligen
die deregulierten, erst ab 2002 gegriindeten Pensionskassen, jedoch nicht liber weitere Finanzierungsquellen wie Kosten- und
Risikogewinne oder hohe freie Riickstellungen fiir Beitragsriickerstattung. Aktuelle Planrechnungen fiir die Pro bAV Pensionskasse
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AG zeigen, dass selbst im Szenario leicht steigender Zinsen gemaR Unternehmensplanung die notwendige Zinszusatzreserve bzw.
eine entsprechende Zinsverstarkung im regulierten Bestand in den kommenden Jahren nicht von der Gesellschaft alleine finanziert
werden kann. Es sind zusatzlich auch durch die Aktiondre bzw. im Rahmen aufsichtsrechtlicher Moglichkeiten erhebliche Mittel zu
generieren. Diese Aussage gilt im besonderen MalRe in einem Flachzinsszenario, in dem die Aufwande deutlich hoher ausfallen.
Regulatorische Anderungen der Berechnung der Zinszusatzreserve, z.B. die Einfiihrung der diskutierten 2M-Methode, wiirden in
beiden Féllen zu einer erheblichen Entspannung fiihren.

Die Pro bAV Pensionskasse AG geht fiir das Jahr 2018 und die Folgejahre davon aus, dass das Neugeschaft innerhalb der
Pensionskasse zum Erliegen kommt. Die Versicherungsbestande werden sich durch den natiirlichen Abgang von Vertragen riicklaufig
entwickeln. Dementsprechend werden die Beitragseinnahmen leicht zuriickgehen.

Das Kapitalanlageergebnis wird in den nachsten Jahren als Folge der bendétigten Ertrédge zur Finanzierung der weiter ansteigenden
Zinszusatzreserve zunehmen. In der Planung ist beriicksichtigt, dass die nach den erfolgten Gewinnrealisierungen freigewordenen
Mittel nur mit einer geringeren Effektivverzinsung wieder angelegt werden kénnen.

Am 30. Januar.2018 hat die AXA Konzern AG bekannt gegeben, dass die Pro bAV Pensionskasse im Rahmen einer Neuausrichtung des
Geschéftsbereichs Betriebliche Altersversorgung (bAV) an die Frankfurter Leben-Gruppe verauRert wird. Der formale Abschluss des
Verkaufs mit Ubernahme aller Anteilsrechte durch die Frankfurter Leben-Gruppe erfolgt voraussichtlich Ende Juni 2018 nach
Abschluss der Priifung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Bis zum Abschluss der technischen Migration der Versicherungsbestande bleibt die AXA Konzern AG im Rahmen eines Dienstleis-
tungsabkommens mit der Frankfurter Leben-Gruppe fiir die Verwaltung der Versicherungsbestédnde zustandig. Die Frankfurter
Leben-Gruppe wird die Verwaltung spatestens Mitte 2020 fiir den Pro bAV-Bestand bzw. spétestens Mitte 2022 fiir den

Winsecura-Bestand tibernehmen. Vor diesem Hintergrund sind die oben getroffenen Aussagen zur kiinftigen Entwicklung der
Gesellschaft mit entsprechender Unsicherheit behaftet.

Koln, den 27. Marz 2018

Der Vorstand
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Anlagen zum Lagebericht
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Betriebene Versicherungsarten

Hauptversicherungen
(als Einzel- und Kollektivversicherungen)

Rentenversicherungen
Rentenversicherung mit und ohne Kapitalwahlrecht

Fondsgebundene Rentenversicherungen

Zusatzversicherungen
Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen

Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherung
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Statistische Angaben

A. Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Tsd. Euro Anzahl der Lfd. Beitrag Einmalbeitrag  Versicherungs-
Ver- far ein Jahr summe bzw. 12-

sicherungen fache Jahres-

rente

Bestand am Ende des Vorjahres 261.549 248.499 5.884.950

|.  Bestand am Anfang des Geschaftsjahres? 261.549 248.499 5.884.950

Il. Zugang wahrend des Geschaftsjahres
1. Neuzugang

a) eingeldste Versicherungsscheine 4.281 3.142 93 42.537
b) Erh6hung der Versicherungssummen
(ohne Pos. 2) 0 2.832 3.089 47.789
2. Erhéhung der Versicherungssummen
durch UberschuRanteile 144
3. Ubriger Zugang 1.424 742 3.171 20.625
4. Gesamter Zugang 5.705 6.717 6.353 111.095
Ill. Abgang wahrend des Geschéftsjahres:
1. Tod, Berufsunfahigkeit etc. 343 235 5.448
2. Ablauf der Versicherung/Beitragsablauf 2.212 1.950 25.087
3. Ruckkauf und Umwandlung in
beitragsfreie Versicherungen 5.825 12.423 193.818
4. Sonstiger vorzeitiger Abgang 989 990 19.291
5. Ubriger Abgang 1.510 -1.932 25.948
6. Gesamter Abgang 10.380 13.666 269.592
IV. Bestand am Ende des Geschaftsjahres 256.874 241.550 5.726.454

Die Angaben zu den Beitrdgen beziehen sich auf Haupt- und Zusatzversicherungen. Die Angaben zu Anzahl und Versicherungsumme
nur auf Hauptversicherungn.
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Einzelversicherungen

Kollektivversicherungen?

Rentenversicherungen?

Sonstige Lebensversicherungen

Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag
Versicherungen flr ein Jahr Versicherungen fur ein Jahr Versicherungen flr ein Jahr
54.676 49.796 75.355 68.202 131.518 130.501
54.676 49.796 75.355 68.202 131.518 130.501
402 292 185 54 3.693 2.797

104 433 0 627 -104 1.772

523 409 42 3 859 329
1.029 1.134 227 684 4.449 4.899

72 55 108 71 164 108

546 465 720 523 947 962

-589 2.378 665 2.825 5.250 7.220

241 321 125 139 623 529
2.094 -1.203 -1 0 -5682 =729
2.363 2.018 1.616 3.559 6.401 8.089
53.341 48.912 73.966 65.328 129.567 127.310
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B. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen (ohne Zusatzversicherungen)

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Anzahl der Versicherungs-

Versiche- summe bzw.

rungen 12-fache

Jahresrente

in Tsd. Euro

Bestand am Ende des Vorjahres 261.549 5.884.950

1. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres® 261.549 5.884.950
davon beitragsfrei (61.832) (428.808)

2. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 256.874 5.726.454
davon beitragsfrei (65.599) (481.902)

! Kapitalversicherungen (einschl. Vermégensbildungsversicherungen) ohne Risikoversicherungen und sonstige Lebensversicherungen

2 Rentenversicherungen (einschl. Berufsunfahigkeits- und Pflegerentenversicherungen) ohne sonstige Lebensversicherungen

9 Anderung durch Umschichtung eines KollektivvertragesStruktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Zusatzversicherungen

C. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlosenen Zusatzversicherungen im Geschiftsjahr 2017

Zusatzversicherungen insgesamt

Unfall-Zusatzversicherungen

Anzahl der Versicherungs- Anzahlder  Versicherungs-
Versiche- summe bzw. Versiche- summe
rungen 12-fache rungen
Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro
1. Bestand am Anfang des Geschaftsjahrs 28.409 833.717 - -
2. Bestand am Ende des Geschaftsjahrs 27.243 799.449 - -
D. Bestand an in Riickdeckung iibernommen Lebensversicherungen
1. Versicherungssumme am Anfang des Geschéftsjahrs: 0 Tsd. Euro
2. Versicherungssumme am Ende des Geschéftsjahrs: 0 Tsd. Euro

E. Beitragssumme des Neuzugangs im Geschaftsjahr 2017

160.641 Tsd. Euro
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Einzelversicherungen

Kollektivversicherungen®

Rentenversicherungen?

Sonstige Lebensversicherungen

Anzahl der 12-fache Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versiche- Jahresrente Versiche- summe Versiche- summe bzw.
rungen rungen rungen 12-fache
Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro
54.676 1.097.715 75.355 2.286.405 131.518 2.500.829
54.676 1.097.715 75.355 2.286.405 131.518 2.500.829
(18.644) (130.120) (24.155) (180.156) (19.033) (118.532)
53.341 1.067.215 73.966 2.221.967 129.567 2.437.271
(20.552) (146.641) (25.130) (197.208) (19.917) (138.053)
Berufsunfahigkeits- Risiko- und Zeitrenten- Sonstige Zusatzversicherungen

oder Invaliditats-Zusatzversicherungen Zusatzversicherungen
Anzahlder 12-fache Anzahl der Versicherungs- Anzahlder Versicherungs-
Versiche- Jahresrente Versiche- summe bzw. Versiche- summe bzw.
rungen rungen 12-fache rungen 12-fache
Jahresrente Jahresrente
in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro
19.820 738.078 - - 8.589 95.639
18.926 705.893 - - 8.317 93.556
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F. Bewegung des Bestandes an Versorgungsverhaltnissen im Geschéftsjahr 2017

in Tsd. Euro Anwarter
Manner Frauen Manner Frauen Summe der
Jahresrenten
Anzahl Anzahl Anzahl Anzahl Tsd. Euro
I. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 133.926 125.925 1.173 925 3.124
Il. Zugang wdhrend des Geschaftsjahres
1. Neuzugang an Anwartern, Zugang an Rentnern 1.631 2.649 351 186 946
2. sonstiger Zugang 803 660 -52 -57 -138
3. gesamter Zugang 2.434 3.309 299 129 808
I11.Abgang wahrend des Geschéftsjahres
1.Tod 219 102 8 2 7
2. Beginn der Altersrente 202 194 30 12 105
3. Invaliditat 6 10 0 0 0
4. Reaktivierung, Wiederheirat, Ablauf 1.117 1.076 33 44 54
5. Beendigung unter Zahlung von Betragen 2.457 2.782 -0 0 -1
6. Beendigung ohne Zahlung von Betragen 414 575 0 0 0
7.sonstiger Abgang 783 702 74 46 109
8. gesamter Abgang 5.198 5.440 145 104 275
IV.Bestand am Ende des Geschéftsjahres 131.162 123.795 1.327 951 3.657
davon:
1. nur mit Anwartschaft auf Invaliditatsversorgung
2. nur mit Anwartschaft auf Hinterbliebenenversorgung
3. mit Anwartschaft auf Invaliditats- und
Hinterbliebenenversorgung
. beitragsfreie Anwartschaften 32.171 31.899
.in Riickdeckung gegeben 5.023 4.740

.in Riickversicherung gegeben
. Lebenslange Altersrente
. Auszahlungsplan mit Restverrentung

0 N o b
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G. Bewegung an Zusatzversicherungen im 2017

Zusatzversicherungen insgesamt

Tsd. Euro
Anzahl der Versicherungs-
Versiche- summe bzw.
rungen 12-fache
Jahresrente
In Tsd. Euro
1. Bestand am Anfang des Geschaftsjahrs 28.409 833.717
2. Bestand am Ende des Geschaftsjahrs 27.243 799.449
davon in Riickdeckung gegeben 3.840 625.256
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Bilanz zum 31. Dezember 2017

Aktiva 2017 2016
in Tsd. Euro
A. Kapitalanlagen
I.  Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen - 35.350
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 44.961 44.961 44.946 80.296
Il.  Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 477.631 516.005
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 1.232.400 087.719
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 327.504 312.424
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 539.359 578.062
c) Ubrige Ausleihungen 40.035 906.898 45.604
5. Einlagen bei Kreditinstituten - 2.616.929 - 2.439.814
2.661.890 2.520.110
B. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen RS 367.770
C. Forderungen
I Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft an:
1. Versicherungsnehmer
a) fallige Anspriiche 3.657 2.467
b) noch nicht fallige Anspriiche 11.807 15.464 18.977
2. Versicherungsvermittler 174 15.638 31 21.475
Il Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft - -
Ill.  Sonstige Forderungen 11.895 7.919
davon an verbundene Unternehmen
8.992 Tsd. Euro (2016: 7.413 Tsd. Euro)
27.533 29.394
D. Sonstige Vermogensgegenstande
I. Sachanlagen und Vorréte - -
Il.  Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 87.077 9.680
lll.  Andere Vermogensgegenstande 2.385 1.665
89.462 11.345
E. Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 36.684 35.031
36.684 35.031
G. Aktive latente Steuern 3.979 992
3.221.681 2.964.642
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Passiva

inTsd. Euro

A. Eigenkapital

Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage

Jahresiiberschuss

B. Versicherungstechnische Riickstellungen

Beitragsiibertrage
1. Bruttobetrag
2. davonab:
Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft
Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag
2. davonab:
Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschéft
Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
1. Bruttobetrag
2. davonab:

Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschéft

Riickstellung fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung

1. Bruttobetrag
2. davonab:

Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschéft

C. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich der
Lebensversicherung,

soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird

Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag
2. davonab:

Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschéft

D. Andere Riickstellungen

Steuerriickstellungen

Sonstige Riickstellungen

Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschift

2016
1.500
97.449
0
98.949
9.031
181 8.850
2.411.835
13.938 2.397.897
7.455
80 7.375
16.900
- 16.900
2.431.022
367.770
- 367.770
367.770
1.401
198
1.599
14.199
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in Tsd. Euro

2017

2016

F. Andere Verbindlichkeiten

I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft gegeniiber:

1. Versicherungsnehmern

2. Versicherungsvermittlern

Il.  Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickersicherungsgeschaft
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen
324 Tsd. Euro (2016: 184 Tsd. Euro)
Ill.  Sonstige Verbindlichkeiten
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen
262 Tsd. Euro (2016: 16.033 Tsd. Euro)

davon aus Steuern
64 Tsd. Euro (2016: 38 Tsd. Euro)

34.942
27 34.969

387

1.547

36.903

33.425
293

33.718

311

17.074

51.103

G. Rechnungsabgrenzungsposten

3.221.681

2.964.642

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter den Posten B.II.
und C.I. der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung unter
Beachtung des § 341f HGB sowie unter Beachtung der auf
Grund des § 235 Absatz 1 Nummer 4 bis 7 VAG erlassenen
Rechtsverordnung berechnet worden ist; fiir den Altbestand
im Sinne des § 336 in Verbindung mit § 233 Absatz 3 Satz 2
VAG ist die Deckungsriickstellung nach dem zuletzt am 20.
Dezember 2017 genehmigten Geschaftsplan berechnet
worden.

Koln, den 20. M&rz 2018

Der Verantwortliche Aktuar: Jutta Ziegler
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Der Treuhdnder: Hans Riedel
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir die zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

Versicherungstechnische Rechnung 2017 2016
Tsd. Euro
I.  Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 252.342 261.833
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 2.053 250.289 5.533
c) Verdnderung der Bruttobeitragsiibertrage *) 424 261
d) Veradnderung des Anteils der Riickversicherer
an den Bruttobeitragsiibertragen *) 150 274 10
250.563 256.571
2. Beitrage aus der Brutto-Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung 756 853
3. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen - 1.500
davon aus verbundenen Unternehmen
0 Tsd. Euro (2016: 1.500 Tsd. Euro)
b)  Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unternehmen
865 Tsd. Euro (2016: 897 Tsd. Euro) 54.996 51.371
c) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 42.072 51.172
97.068 104.043
4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 23.652 18.793
5. Sonstige versicherungstechnische Ertrage fiir eigene Rechnung 112 208
6. Aufwendungen fiir Versicherungsfélle fiir eigene Rechnung
a)  Zahlungen fiir Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 67.514 67.036
bb) Anteil der Riickversicherer 275 67.239 323
b)  Verdnderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag 1.797 -1.537
bb) Anteil der Riickversicherer - 1.797 14
69.036 65.162
7. Veranderung der iibrigen versicherungstechnischen Nettoriickstellungen
a) Deckungsriickstellung
aa) Bruttobetrag 260.662 283.049
bb) Anteil der Riickversicherer 808 259.854 3.877
259.854 279.172
8.  Aufwendungen fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattung fiir eigene Rechnung 12.794 2.045
9.  Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung
a) Abschlussaufwendungen 8.188 10.917
b)  Verwaltungsaufwendungen 5.490 13.678 6.321
c) davon ab: Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen
aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 75 715
13.603 16.523
10. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen
und sonstige Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen 1.969 1.826
b)  Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 2.395 217
4.364 2.043
11. Nichtrealisierte Verluste aus Kapitalanlagen 5 4
12. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene Rechnung 8.238 11.046
13. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung 4.257 4.473
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Nichtversicherungstechnische Rechnung 2017 2016
Tsd. Euro
Ubertrag 4.257 4.473
Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrage 4.443 2.423
2. Sonstige Aufwendungen 8.165 =B102) 6.268 -3.845
3. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 535 628
5. AuBerordentliche Aufwendungen 424 63
6. AuBerordentliches Ergebnis -424 -63
7. Steuernvom Einkommen und vom Ertrag 47 565
8.  Sonstige Steuern 64 111 - 565
9. Aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne - -
10. Jahresiiberschuss 0 0
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Anhang

Angaben zur Identifikation gem. § 264 Abs. 1a HGB

Die Pro bAV Pensionskasse AG mit Sitz in Koln ist ein Tochterunternehmen der AXA Konzern AG. Sie ist in dem vom Amtsgericht Koln
gefiihrten Handelsregister mit der Handesregisternummer HR B 39878 eingetragen.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Jahresabschluss und Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2017 wurden nach den fiir Versicherungsunternehmen geltenden
Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB), des Aktiengesetzes (AktG), des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG) und der
Verordnung liber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (RechVersV) erstellt.

Aktiva

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen wurden mit den Anschaffungskosten beziehungsweise dauerhaft
niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert. Ein niedrigerer Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten
beziehungsweise den niedrigeren beizulegenden Wert zugeschrieben, sofern die Griinde fiir eine vorgenommene Abschreibung nicht
mehr existierten.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht, wurden mit den
Anschaffungskosten beziehungsweise den dauerhaft niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert. Unter dieser Position
ausgewiesene Inhaberschuldverschreibungen wurden wie die nach den fiir das Anlagevermogen geltenden Vorschriften bewerteten
Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere bewertet.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, die nach den fiir das
Anlagevermoégen geltenden Vorschriften bewertet wurden, wurden entsprechend dem gemilderten Niederstwertprinzip mit den
Anschaffungskosten beziehungsweise dem dauerhaft niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert.

Zur Beurteilung, ob bei Aktien und Investmentanteilen, die iilberwiegend Aktien beinhalten, eine dauernde Wertminderung vorliegt
sowie eine Abschreibung auf den langfristig beizulegenden Wert erfolgt, kommen folgende Aufgreifkriterien zur Anwendung:

= Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den dem Bilanzstichtag vorangehenden sechs Monaten permanent um mehr als 20%
unter dem Buchwert.

= Der Zeitwert des Wertpapiers liegt in den dem Bilanzstichtag vorangehenden zwolf Monaten permanent um mehr als 10%
unter dem Buchwert.

Bei Erfiillung von mindestens einem dieser Aufgreifkriterien erfolgte eine Abschreibung auf den langfristig beizulegenden Wert.
Zusatzlich erfolgte eine Beurteilung unter besonderer Beriicksichtigung der erwarteten beziehungsweise eingetretenen
Zahlungsausfalle aus entsprechenden Wertpapieren.

Investmentanteile, die lberwiegend Aktien beinhalten, wurden als eigenstandiges Wertpapier angesehen und entsprechend
bewertet.

Investmentanteile, die iiberwiegend Rentenpapiere beinhalten und stille Lasten ausweisen, wurden anhand der erwarteten
Riickzahlungen aus den entsprechenden Wertpapieren innerhalb des Fonds auf eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung hin
Uberprift.

Ein niedrigerer Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren beizulegenden Wert
zugeschrieben, sofern die Griinde fiir eine vorgenommene Abschreibung nicht mehr existierten.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermoégen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, die nach den fiir das
Umlaufvermoégen geltenden Vorschriften bewertet werden, wurden mit den Anschaffungskosten beziehungsweise den niedrigeren
Marktwerten bilanziert. Ein niedrigerer Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten beziehungsweise den
niedrigeren Marktwert zugeschrieben, sofern der beizulegende Zeitwert wieder gestiegen ist.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, die nach den fiir das Anlagevermogen geltenden
Vorschriften bewertet wurden, werden entsprechend dem gemilderten Niederstwertprinzip mit den Anschaffungskosten
beziehungsweise dem dauerhaft niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert. Agio- und Disagiobetrdge wurden planméRig lber die
Laufzeit erfolgswirksam erfasst.

Die dauerhafte Wertminderung eines Wertpapieres wird angenommen, wenn der Zeitwert des Wertpapieres einen Werteverfall

aufgrund einer wesentlichen Verschlechterung des Ratings / der Bonitat eines Emittenten aufzeigt und aus diesem Grund von einem
(Teil-) Ausfall des Schuldtitels ausgegangen wird.
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Ein niedrigerer Wertansatz aus der Vergangenheit wurde auf die Anschaffungskosten beziehungsweise den niedrigeren
beizulegenden Wert zugeschrieben, sofern die Griinde fiir eine vorgenommene Abschreibung nicht mehr existierten.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, die nach den fiir das Umlaufvermogen geltenden
Vorschriften bewertet werden, wurden mit den Anschaffungskosten beziehungsweise den niedrigeren Marktwerten bilanziert. Agio-
und Disagiobetrdge wurden planmaRig liber die Laufzeit erfolgswirksam erfasst. Ein niedrigerer Wertansatz aus der Vergangenheit
wurde auf die Anschaffungskosten beziehungsweise den niedrigeren Marktwert zugeschrieben, sofern die Griinde fiir eine

vorgenommene Abschreibung nicht mehr existierten.

Namensschuldverschreibungen wurden mit den Anschaffungskosten in Ansatz gebracht, falls erforderlich vermindert um
notwendige Abschreibungen. Agio- und Disagiobetrdge wurden planmaRig liber die Laufzeit aufgelost.

Schuldscheinforderungen und Darlehen wurden mit den Anschaffungskosten bilanziert, falls erforderlich vermindert um
notwendige Abschreibungen. Agio- und Disagiobetrége wurden planmaRig iiber die Laufzeit erfolgswirsam erfasst.

Ubrige Ausleihungen wurden mit den Anschaffungskosten bilanziert, falls erforderlich vermindert um notwendige Abschreibungen.
Agio- und Disagiobetrage wurden planmaRig liber die Laufzeit aufgelost.

Einlagen bei Kreditinstituten wurden mit den Nennbetragen angesetzt.

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen wurden mit dem Zeitwert bewertet.

Es befinden sich strukturierte Produkte, d.h. Anlagen mit eingebetteten Derivaten (z.B. Kiindigungsrechte, Optionen oder Swaps) im
Bestand. Diese Darlehen bzw. Schuldverschreibungen und die darin enthaltenen Rechte oder Verpflichtungen werden einheitlich

bilanziert. Die Bewertung erfolgt entsprechend der Bewertung der anderen Schuldverschreibungen und Darlehen.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft wurden mit dem Nennwert abzliglich angemessener
Einzel- bzw. Pauschalwertberichtigungen angesetzt.

Die aktiven latenten Steuern wurden mit einem Steuersatz von 32% bewertet.

Die Ubrigen, nicht einzeln erwdhnten Aktivposten sind grundsatzlich mit dem Nennwert angesetzt.
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Passiva

Beitragsiibertrage umfassen den Teil der im Geschéftsjahr falligen Beitragseinnahmen, der auf kiinftige Berichtsperioden entfallt.
Sie wurden fiir jede einzelne Versicherung unter Zugrundelegung des tatsdchlichen Beginns der Versicherungsperiode und der
Beitragszahlungsweise berechnet. Bei der Ermittlung der lbertragsfahigen Beitragsteile wurde der koordinierte Landererlass des
Finanzministeriums Niedersachsen vom 20. Mai 1974 berticksichtigt.

Die Deckungsriickstellung fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft wurde nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen und unter Bertlicksichtigung der gesetzlichen Vorschriften einzelvertraglich, mit Ausnahme der fondsgebundenen
Rentenversicherung, nach der prospektiven Methode und fiir beitragspflichtige Versicherungen mit impliziter Berlicksichtigung der
klinftigen Kosten ermittelt. Fiir die fondsgebundene Rentenversicherung erfolgte die Berechnung nach der retrospektiven Methode.
Bei beitragsfreigestellten Versicherungen wurden die kiinftigen Kosten explizit berlicksichtigt. Die sich daraus ergebende
Verwaltungskostenriickstellung fiir beitragsfreie Versicherungsjahre wurde ebenfalls in die Deckungsriickstellung eingestellt.

Die einmaligen Abschlusskosten wurden nach dem Zillmerverfahren unter Beriicksichtigung der genauen Beginntermine der Versi-
cherungen berechnet. Dabei betragt der Zillmersatz im Neubestand gemaR der jeweils geltenden Fassung von § 4 DeckRV fiir
Vertrage ab 2015 maximal 25 %o bzw. fiir Vertrage vor 2015 maximal 40 %o der Beitragssumme. Eine durch noch nicht getilgte
rechnungsma-Rige Abschlusskosten entstandene negative Deckungsriickstellung wurde als Forderung an Versicherungsnehmer
aktiviert.

Die Deckungsriickstellung jeder Versicherung wurde mindestens in Hohe des jeweiligen garantierten Riickkaufswertes angesetzt. Die
seit 2005 ergangenen BGH-Urteile zu den Mindestriickkaufswerten und Stornoabziigen in der Lebensversicherung wurden bertick-
sichtigt.

Im Einzelnen wurde flir den Altbestand im Sinne von § 336 VAG in Verbindung mit § 233 Absatz 3 Satz 2 VAG die Deckungsriickstellung
nach dem von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht genehmigten Geschéftsplan in der geltenden Fassung bestimmt.
Fir den Neubestand wurde die Deckungsriickstellung nach den Grundsétzen bestimmt, die der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht gem. § 143 VAG mitgeteilt worden sind.

Zur Ermittlung der Deckungsriickstellung wurden folgende Rechnungsgrundlagen herangezogen:

Versicherungsart i\nteil an der Ausscheid.eordnung Zinssatz
Deckungsriickstellung*  (Sterbe- bzw. Invalidentafel)

Albestand
Rentenversicherungen 38,38% ST DAV 1994 R 3,25%
Rentenversicherungen 0,21% ST DAV 2004 R 3,25%
Rentenversicherungen 17,53% ST DAV 2004 R-B20 3,25%
Rentenversicherungen 4,78% ST DAV 2004 R 2,75%
Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen 0,36% IT DAV 1997 I, TI, RI 3,25%
Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen 0,01% IT DAV 1997 I, TI, RI 2,75%
Neubestand
Rentenversicherungen 7,43% ST DAV 2004 R 2,75%
Rentenversicherungen 24,24% ST DAV 2004 R 2,25%
Rentenversicherungen 4,91% ST DAV 2004 R 1,75%
Rentenversicherungen 1,01% ST AXA 2013 R (Unisex) 1,75%
Rentenversicherungen 0,85% ST AXA 2013 R (Unisex) 1,25%
Rentenversicherungen 0,05% ST AXA 2013 R (Unisex) 0,90%
Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen 0,03% IT DAV 1997 I, T, RI 2,75%
Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen 0,13% IT DAV 1997 I, TI, RI 2,25%
Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen 0,05% IT DAV 1997 I, TI, RI 1,75%
Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen 0,03% IT AXA 2013 | (Unisex) 1,75%

*Unter Berlicksichtigung von Zusatzreserven

Bei den Sterbetafeln ST AXA 2013 R und IT AXA 2013 | handelt es sich um Sterbetafeln, die im AXA Konzern nach anerkannten
versiche-rungsmathematischen Methoden der DAV hergeleitet wurden.
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Aufgrund der aktuellen Niedrigzinsphase wurde fiir Versicherungen im Altbestand mit Genehmigung der Aufsichtsbehorde eine
pauschale Zinsverstarkung in Hohe von 111,5 Mio. Euro vorgenommen. Das entspricht bei Ansatz von Storno- und Kapitalwahlwahr-
scheinlichkeiten in der Ermittlung der Zinsverstarkung in einem Teilbestand einem Bewertungszins von ca. 2,53 %, im restlichen
Bestand einem Bewertungszins von 2,42 %. Fiir Versicherungen des Neubestandes, deren Rechnungszins liber dem Referenzzins der
Deckungsriickstellungsverordnung (DeckRV) in Hohe von 2,21 % liegt, wurde die Zinszusatzreserve einzelvertraglich entsprechend &
5 Absatz 4 DeckRV ermittelt. Die Berechnungen fiir den Neubestand erfolgten unter Ansatz von Storno- und Kapitalwahlwahrschein-
lichkeiten.

Flr den Bestand an Rentenversicherungen, die nach der Sterbetafel DAV 1994 R kalkuliert sind, wurde fiir die Deckungsriickstellung
eine einzelvertragliche Vergleichsrechnung vorgenommen. Der Vergleichswert ergab sich fiir einen Teilbestand aus einer aktuariell
angemessenen Interpolation der Deckungsriickstellungen entsprechend der Sterbetafel fiir Rentenversicherungen DAV 2004 R -
Bestand und DAV 2004 R - B20, fiir den restlichen Bestand unter Ansatz eines aktuariell angemessenen Sterblichkeitstrends in der
Sterbetafel DAV 2004 R. Positive Differenzen zwischen Vergleichsreserve und urspriinglicher Reserve wurden unter Ansatz von
Storno- und Kapitalwahlrechtsquoten gemaR DAV-Empfehlung oder unternehmenseigener Auswertungen aufgefiillt.

Fiir den Versicherungsbestand der ab dem 21. Dezember 2012 verkauften geschlechtsunabhangig kalkulierten Tarife erfolgte eine
Kontrollrechnung mit geschlechtsabhangigen Kalkulationsgrundlagen. Es ergab sich kein Auffiillbedarf.

Die Deckungsriickstellung fiir Bonusrenten wurde nach denselben Grundlagen berechnet, wie sie zur Berechnung der Deckungsriick-
stellung der zugehdrigen garantierten Leistung herangezogen wurden.

Bei fremdgefiihrten Konsortialvertrdgen sind die anteiligen Deckungsriickstellungen von den Konsortialfiihrern nach deren Ge-
schéftspldnen beziehungsweise deren Grundsatzen berechnet worden. In den Fallen, in denen die Angaben fiir das Geschéftsjahr
noch nicht vorlagen, wurden die anteiligen Deckungsriickstellungen von uns auf Basis der Bilanzangaben der Konsortialfiihrer der
Vorjahre unter Berticksichtigung der uns im Geschaftsjahr bekannt gegebenen Geschaftsvorfalle hochgerechnet.

Die in Einzelreservierung gebildete Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille enthalt die voraussichtlichen
Leistungen fiir die zum Zeitpunkt der Bestandsfeststellung gemeldeten, aber noch nicht ausgezahlten Versicherungsfalle.

Fir diejenigen Versicherungsfalle, die vor dem Abschlussstichtag eingetreten sind, aber erst nach der Bestandsfeststellung bekannt
werden, wurde eine pauschale Spatschadenriickstellung gebildet, orientiert an Erfahrungswerten liber die Hohe der fallig geworde-
nen Leistung, vermindert um die jeweils vorhandene Deckungsriickstellung. Dabei wurden auch Erfahrungen aus dem gréReren
Bestand der AXA Lebensversicherung AG zur Hilfe genommen.

Die Riickstellung fiir Schadenregulierungskosten wurde unter Beachtung des koordinierten Landererlasses vom 22. Februar 1973
errechnet.

Bei der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung handelt es sich um erzielte Uberschiisse, die vertraglich fiir die Uberschussbeteili-
gung der Versicherungsnehmer bestimmt, aber den einzelnen Versicherungsvertragen noch nicht zugeteilt worden sind. Die
innerhalb dieser Riickstellung gebundenen Mittel fiir Schlussiiberschussbeteiligungen (Schlussiliberschussanteile, Ablaufgewinne,
Nachdividenden) wurden entsprechend den Bestimmungen des § 28 Absatz 7 RechVersV und dem fiir den Altbestand genehmigten
Geschaftsplan ermittelt.

Fur Versicherungen sowohl im Alt- als auch im Neubestand, die im Folgejahr nicht ablaufen, wurden die zu bindenden Mittel fiir
Schlussiiberschussbeteiligungen  einzelvertraglich auf Basis der aktuell erreichten widerruflichen Anwartschaft an
Schlussiiberschussbeteiligung ermittelt und um die Restlaufzeit diskontiert. Die Diskontierung wurde hierbei fiir einen Teilbestand
mit einem Zinssatz von 6,3 % (Schlussiliberschussanteile) beziehungsweise 8,0 % (Nachdividende), fiir den restlichen Bestand mit
einem Zinssatz von 6,0 % vorgenommen. Die Zinssatze ermitteln sich flir Versicherungen im Neubestand gemal} § 28 Absatz 7d
RechVersV bzw. fiir Versicherungen im Altbestand gemadR dem fiir den Altbestand genehmigten Geschaftsplan und enthalten
aktuariell angemessene Zuschlage als Korrektur fiir die durch vorzeitige Vertragsbeendigungen anfallenden
Schlussiiberschussbeteiligungen.

Fir im Folgejahr ablaufende Versicherungen wurden Mittel fiir die Schlussliberschussbeteiligungen undiskontiert und in der bei
Ablauf anfallenden Héhe gebunden.
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Bei der Deckungsriickstellung im Bereich der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern
getragen wird, wurde das Deckungskapital jeder einzelnen fondsgebundenen Versicherung nach den Grundsatzen bestimmt, die
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gemaf § 143 VAG mitgeteilt worden sind. Fiir den Altbestand wurde der von der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht genehmigte Geschéftsplan zugrunde gelegt. Dabei werden die einzelnen Versiche-
rungen grundsatzlich in Anteileinheiten gefiihrt, die zum Berechnungsstichtag mit ihrem Zeitwert bewertet und passiviert.

Fur das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft entsprechen die Anteile der Riickversicherer an den Riickstellungen den

Vereinbarungen in den Riickversicherungsvertragen unter Berlicksichtigung von Portefeuille-Eintritten und -Austritten. Hier gelten
grundsatzlich dieselben Berechnungsmethoden wie fiir das selbst abgeschlossene Bruttogeschaft.

Die sonstigen Riickstellungen wurden in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages
angesetzt. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst.

Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen Geschaft und die anderen Verbindlichkeiten wurden nach § 253 Abs. 1
HGB mit den Erflillungsbetragen angesetzt.

Die uibrigen, nicht einzeln erwahnten Passivposten sind grundsatzlich mit dem Nennwert angesetzt.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrdge und Aufwendungen wurden auf das Geschaftsjahr abgegrenzt.

Grundlagen fiir die Wahrungsumrechnung
Fremdwahrungspositionen wurden mit den Devisenkassamittelkursen zum Bilanzstichtag in Euro umgerechnet.

Zeitwerte der Kapitalanlagen

Die Offenlegung von Zeitwerten der Kapitalanlagen erfolgte entsprechend den Vorschriften §§ 54 ff. der RechVersV. Die Angaben
werden zum Bilanzstichtag erstellt.

Die beizulegenden Zeitwerte der Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen wurden nach Ertragswertverfahren, mit
Borsenwerten zum Bilanzstichtag oder mit dem anteiligen Eigenkapital angesetzt.

Die beizulegenden Zeitwerte der als Ausleihungen an verbundene Unternehmen klassifizierten Schuldverschreibungen und
Darlehen wurden anhand der Swap-Kurve (ICAP 1-50 Jahre) und der Eonia/Euribor-Zinssdtze im Geldmarktbereich (1 Tag-11
Monate) sowie anhand von bonitats- und laufzeitspezifischen Risikozuschlagen per 31. Dezember 2017 ermittelt. Die beizulegenden
Zeitwerte der auf den Namen lautenden Papiere wurden anhand der anteiligen Nettoinventarwerte zum Bilanzstichtag ermittelt.

Als beizulegende Zeitwerte flir Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere wurden Borsenkurse, Riicknahmepreise oder Nettoinventarwerte per 31. Dezember 2017 verwendet.

Als beizulegende Zeitwerte fiir Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere wurden im Wesentlichen
die Borsenkurse per 31. Dezember 2017 angesetzt. Die beizulegenden Zeitwerte der Wertpapiere ohne Borsennotierung wurden auf
Grundlage von Discounted-Cash-Flow-Methoden ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte fiir Schuldscheindarlehen und Namenspapiere und sonstige Ausleihungen wurden anhand der
Swap-Kurve (ICAP 1 - 50 Jahre) und der Eonia-/Euribor-Zinssatze im Geldmarktbereich (1 Tag - 11 Monate) sowie anhand von
bonitats- und laufzeitspezifischen Risikozuschlagen per 31. Dezember 2017 ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte der Einlagen bei Kreditinstituten entsprachen aufgrund des kurzfristigen Charakters den Buchwerten.

Die beizulegenden Zeitwerte fiir strukturierte Produkte werden anhand von Borsenkursen oder, falls kein Borsenkurs vorhanden
ist, mit marktiiblichen Bewertungsmodellen ermittelt.

Einbeziehung in den Konzernabschluss

Durch die Einbeziehung der Gesellschaft in den Konzernabschluss der AXA S.A., Paris, verlegten wir einzelne Buchungsschlusstermine
und grenzten die Zahlungsvorgdnge Uber die sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten ab. Es ergaben sich dadurch keine
wesentlichen Einfliisse auf die Darstellung der Vermdégens,- Finanz- und Ertragslage.
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Angaben zur Bilanz

Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A.l. bis B.l1l. im Geschéftsjahr 2017 in Tsd. Euro

Bilanzwerte
1.1.2017
A.l.  Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 35.350
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 44.946
SummeA.l. 80.296

A.ll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 516.005
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 987.719

3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 312.424
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 578.062
c) Uibrige Ausleihungen 45.604
Summe A.ll. 2.439.814
Gesamt 2.520.110
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Zugange Umbuchungen Abgénge Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte
Berichtsjahr

0 0 35.350 0 0 0

15 0 0 0 0 44.961

15 0 35.350 0 0 44,961

0

116.497 0 154.872 0 0 477.631
562.536 0 317.855 0 0 1.232.400
20.029 0 4.949 0 0 327.504
19.259 0 57.962 0 0 539.359
1.303 0 6.872 0 0 40.035
719.625 0 542.510 0 0 2.616.929
2.661.890
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Zeitwerte der Kapitalanlagen im Geschéftsjahr 2017 gemaR § 54 RechVersV

in Tsd. Euro Bilanzwerte
A.l.  Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 44.961
SummeA.l. 44.961
A.ll.Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 477.631

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.232.400

3. Sonstige Ausleihungen 906.898
SummeA.ll. 2.616.929
Summe A. Kapitalanlagen 2.661.890
Summe Kapitalanlagen zum Bilanzwert inkl. Agien und Disagien 2.661.890

Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert inkl. Agien und Disagien

Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert ohne Agien und Disagien

Die Gesamtsumme der Anschaffungskosten der in die Uberschussbeteiligung einzubeziehenden Kapitalanlagen vor Beriicksichtigung
des Sicherungsbedarfs betrdgt 2.527,3 Mio. Euro. Die Gesamtsumme des beizulegenden Zeitwerts selbiger Kapitalanlagen belduft

sich auf 2.788,4 Mio. Euro. Hieraus ergibt sich ein Saldo von 261,1 Mio. Euro.

52 PRO BAV PENSIONSKASSE AG - GESCHAFTSBERICHT 2017



JAHRESABSCHLUSS-

2017 2016
Zeitwerte Bilanzwerte Zeitwerte

zu zum Zu zum

Anschaffungs- Nennwert Anschaffungs- Nennwert
kosten bilanziert bilanziert Summe kosten bilanziert bilanziert Summe
0 0 0 35.350 41.048 0 41.048
46.632 0 46.632 44.946 47.292 0 47.292
46.632 0 46.632 80.296 88.340 0 88.340
666.337 0 666.337 516.005 715.245 0 715.245
1.255.174 0 1.255.174 987.719 1.062.716 0 1.062.716
979.867 0 979.867 936.090 1.029.552 0 1.029.552
2.901.377 0 2.901.377 2.439.814 2.807.513 0 2.807.513
2.948.009 0 2.948.009 2.520.110 2.895.853 0 2.895.853
2.948.009 0 2.948.009 2.520.110 2.895.853 0 2.895.853
286.119 375.743
286.119 375.743
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Aktiva

Pflichtangaben nach § 285 Nr. 11 und Nr. 11 a) HGB
An folgenden Unternehmen war die Pro bAV AG im Vorjahr mit mindestens 20% beteiligt:

in Tsd. Euro 2017 2016
AXA Alternative Participations SICAV IV (Compartment B), Luxemburg
Anteil am Gesellschaftskapital - 100,0 %
Eigenkapital = 41.126
Ergebnis des Geschéftsjahres - 1.723

Zum Bilanzstichtag 31.Dezember 2017 hielt die Pro bAV Pensionskasse AG durch Verkauf keine Beteiligung mehr.

A.ll. Sonstige Kapitalanlagen

Kapitalanlagen, die nach den fiir das Anlagevermogen geltenden Vorschriften gema § 341b Absatz 2 HGB
bewertet werden

Auf der Grundlage nachfolgender Darstellungen nahm die Pro bAV Pensionskasse AG die Mdoglichkeit (gemafR & 341b HGB) in

Anspruch, Kapitalanlagen nach den fiir das Anlagevermégen geltenden Vorschriften zu bewerten, da sie dazu bestimmt waren,
dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen.

Im Geschaftsjahr 2017 wurden Kapitalanlagen mit einem Buchwert von 1.739,4 Mio. Euro gemaf} § 341b HGB nach den fiir das
Anlagevermdgen geltenden Vorschriften bewertet (2016: 1.533,7 Mio. Euro). Dies entspricht einem Anteil von 65,3 % an den gesamten
Kapitalanlagen (2016: 60,9 %).

Grundlage fiir die Bestimmung
Die Bestimmung, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen, wurde aus folgenden Indikatoren abgeleitet:

a) Die Pro bAV Pensionskasse AG war in der Lage, die nach den fiir das Anlagevermdégen geltenden Vorschriften bewerteten
Kapitalanlagen so zu verwenden, dass sie dauernd dem Geschaftsbetrieb dienen kénnten.

b) Aufgrund der laufenden Liquiditdtsplanung sowie der Verpflichtungserklarung durch die AXA Konzern AG, unterjahrig
liquiditatswirksame Zuschiisse zu leisten, besaR die Pro bAV Pensionskasse AG die Fahigkeit zur Daueranlage der betreffenden
Kapitalanlagen.

c) Dienach den fiir das Anlagevermogen geltenden Vorschriften bewerteten Kapitalanlagen wurden in der Buchhaltung jeweils auf
gesonderten Konten von den anderen Wertpapieren getrennt erfasst. Eine depotmaRige Trennung von Anlage- und
Umlaufvermdgen ist gewdahrleistet.

Voraussichtlich dauernde Wertminderung

Bei den nach den fiir das Anlagevermogen geltenden Vorschriften bewerteten Kapitalanlagen werden Abschreibungen bei einer
voraussichtlich dauernden Wertminderung (gemaf § 341b HGB) vorgenommen.

Die Methoden fiir die Beurteilung der voraussichtlich dauernden Wertminderung bei Aktien, Anteilen oder Aktien an
Investmentvermogen und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren sind in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
beschrieben. Hieraus ergab sich im Geschaftsjahr 2017 wie im Vorjahr keine Notwendigkeit einer auRerplanmafigen Abschreibung.

Die Methoden fiir die Beurteilung der voraussichtlich dauernden Wertminderung bei Inhaberschuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren sind in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden beschrieben. Hieraus ergab sich im
Geschéftsjahr 2017 wie im Vorjahr keine Notwendigkeit fiir auRerplanmaRige Abschreibungen.

Weiterfiihrende Angaben zu Anteilen oder Anlageaktien an inldndischen beziehungsweise vergleichbaren EU- oder ausldndischen
Investmentvermdgen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches aufgegliedert nach Anlagezielen sind unter der entsprechenden

Anhangsangabe erlautert.

Zum 31. Dezember 2017 waren dem Anlagevermdgen Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere mit
einem Buchwert von 619,7 Mio. Euro zugeordnet, die stille Lasten ausweisen. Die Zeitwerte dieser Kapitalanlagen lagen um 16,3 Mio.
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Euro unter den entsprechenden Buchwerten. Wir gehen nach Priifung der relevanten Bewertungskriterien sowie unserer Erwartung
der zukiinftigen Marktentwicklung von voriibergehenden Wertminderungen der Kapitalanlagen aus.

Nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertete Kapitalanlagen

in Tsd. Euro 2017 2016
Bilanzwerte Zeitwerte Bilanzwerte Zeitwerte
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 29.962 31.632 29.946 32.292

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere

nicht festverzinsliche Wertpapiere 471082 665.785 516.000 715240
Inhaberthuldverschrelbungen und andere festverzinsliche 1.232.400 1.255.174 987.719 1.062.716
Wertpapiere

Summe Wertpapiere 1.739.444 1.952.591 1.533.665 1.810.248
Unterschiedsbetrag zum Bilanzwert 213.148 276.583

Weiterfiihrende Angaben zu Kapitalanlagen als sonstige Ausleihungen

Zum 31. Dezember 2017 waren dem Anlagevermdgen sonstige Ausleihungen mit einem Buchwert von 184,8 Mio. Euro zugeordnet,
die stille Lasten ausweisen. Die Zeitwerte dieser Kapitalanlagen lagen um 7,1 Mio. Euro unter den entsprechenden Buchwerten. Wir
gehen nach Prifung der relevanten Bewertungskriterien sowie unserer Erwartung der zukiinftigen Marktentwicklung von
voriibergehenden Wertminderungen der Kapitalanlagen aus.
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B. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen
Bei den hier aufgefiihrten Kapitalanlagen handelt es sich ausschliellich um Kapitalanlagen, deren Wert durch die Wertentwicklung
oder durch die Uberschiisse bei fondsgebundenen Vertrigen bestimmt wurde.

in Tsd. Euro 2017 2016
Anzahl der Anzahl der

Der Anlagestock bestand aus: Anteilseinheiten Anteilseinheiten

Advisor Global 20.729 1.717 19.344 1.497
APO Forte INKA 146.875 8.761 142.611 7.915
APO Mezzo INKA 84.927 5.488 87.282 5.473
APO Piano INKA 222.001 14.683 171.509 11.152
AXA Chance Invest 1.870.412 143.517 1.838.666 133.119
AXA Defensiv Invest 9.648 546 8.163 470
AXA Rosenberg Eurobloc 121.901 1.622 112.219 1.313
AXA Rosenberg Global 19.627 328 15.494 241
AXA SELECT-FIDELITY EUR EQ-R 1 0 1 0
AXA Wachstum Invest 693.331 46.155 688.244 44.481
AXA Welt 291 34 273 30
AXA WF Global Inflation Bonds A 3 0 4 1
BGF-European Fund 58 7 64 7
Carmignac Investissement 680 821 602 699
DJE-Dividende 1.018 416 906 333
DWS BALANCE 51.582 5.588 51.558 5.370
DWS Deutschland 2.656 657 2.393 500
DWS Euroland Strategie Rente 486.211 16.239 407.589 13.740
DWS INVEST-TOP DVD-LD 158 26 147 25
DWS Vermégensbildungsfonds | 764.450 116.731 759.873 106.625
Fidelity Funds-European Growth Fund 1.055.670 16.215 983.688 14.273
Fidelity South East Asia Fund 4,745 126 4.592 98
Fondak A 684 134 660 106
FRANK TEMP INV TEM GR =-AACC 636.182 11.120 601.817 10.351
HSBC Macro 0 0 2 0
JPM Emerging Markets Equity A 6.074 116 5.973 91
JPM Aggregate Bond-AAEUR HED 6.555 58 6.082 54
JPMorgan F-EU Gover Bond-AAEUR 14 0 343 5
M&G Global Basics Fund 2.109 69 1.788 53
Magellan 8.673 220 7.982 168
New Energy Fund EUR B 15.142 88 14.037 7
OkoWorld Klima 18 1 16 1
OkoWorld OkoTrust 180 24 164 19
OkoWorld OkoVision Classic 9.929 1.700 9.511 1.462
Oppenheim Renten Strategie K 3.186 172 2.293 124
Pioneer Funds - U.S. Pioneer Funds 9.233 84 8.967 78
Pioneer Investments Substanzwerte 5 0 4 0
Sarasin Okosar Equity Global 596 107 532 87
Sarasin Sustainable Portfolio - Balanced (EUR) 1.418 280 1.361 265
Schroder ISF Euro Bond A 2.207 47 2.231 47
Strategiedepot Index 617 129 562 111
X of the best-dynamisch 49.509 8.105 47.070 7.310
Zeitwert 402.133 367.770
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C.1Il. Sonstige Forderungen

in Tsd. Euro 2017 2016
Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen 9.992 7.413
Forderungen an die Finanzbehorde 1.653 306
andere Forderungen 250 200
Summe 11.895 7.919

Die sonstigen Forderungen sind im Vergleich zum Vorjahr um 3.976 Tsd. Euro gestiegen. Hauptgrund sind hohere
Konzernverrechnungen (2.579 Tsd. Euro) sowie ein Anstieg bei den Forderungen aus Korperschaftsteuer (1.333 Tsd. Euro).

D.lIl. Andere Vermogensgegenstinde

Die Position ,Andere Vermodgensgegenstande“ bestand ausschlieRlich aus vorausgezahlten Versicherungsleistungen in Hohe von
2.385 Tsd. Euro (2016: 1.665 Tsd. Euro).

F. Aktive latente Steuern

Die in der Bilanz ausgewiesenen aktiven latenten Steuern in Hohe von 3.979 Tsd. Euro (2016: 992 Tsd. Euro) resultieren aus
Abweichungen zwischen der Handelsbilanz und der Steuerbilanz, die im Zusammenhang mit der Ubertragung von Wertpapieren in
die Ganymed GmbH & Co. Capella25 offene Spezial-Investmentkommanditgesellschaft entstanden sind und sich in der Zukunft
auflésen werden.
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Passiva

A. Eigenkapital

in Tsd. Euro 2017 2016
I. Eingefordertes Kapital 1.500 1.500
Gezeichnetes Kapital 1.500 1.500
Il. Kapitalriicklage 97.449 97.449
sonstige Kapitalriicklage 97.399 97.399
Organisationsfonds 50 50
Stand am Ende des Geschéftsjahres 98.949 98.949

Das gezeichnete Kapital ist eingeteilt in 1.500.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von je 1 Euro.

B.IV. Riickstellung fiir die erfolgsabhadngige und erfolgsunabhingige Beitragsriickerstattung

in Tsd. Euro 2017 2016
Stand zum Ende des Vorjahres 16.900 17.761
Entnahme im Geschéftsjahr 2.124 2.906
Zuweisung aus dem Uberschuss des Geschéftsjahres 12.794 2.045
Stand am Ende des Geschéftsjahres 27.571 16.900
in Tsd. Euro 2017 2016

Die RfB teilt sich folgendermafBen auf:
Es wurden festgelegt flir noch nicht zugeteilte
a. laufende Uberschussanteile 1.637 1.708
b. Schlussiiberschussanteile 108 100
c. Mindestbeteiligung an Bewertungsreserven

Anteile des Schlussiiberschussanteil-Fonds fiir
d. dieFinanzierung von Gewinnrenten
e. dieFinanzierung von Schlussiiberschussanteilen 1.756 1.441
f. die Finanzierung von Mindestbeteiligungen an Bewertungsreserven

Bindung gesamt 3.501 3.249

freie RfB 24.070 13.652

Die Uberschussanteilssatze fiir die einzelnen Tarife sind im Anhang dargestelt.

D.Il. Sonstige Riickstellungen

in Tsd. Euro 2017 2016
Riickstellungen fiir noch nicht gezahlte Provisonen 27 96
Riickstellungen fiirinterne und externe Jahresabschlusskosten 100 85
Riickstellungen fiir Prozesse 6 17
Summe sonstige Riickstellungen 133 198

Die Restlaufzeit aller sonstigen Riickstellungen liegen im Geschaftsjahr und Vorjahr unter einem Jahr, so dass eine Abzinsung i. S. d. §
253 Abs. 2 HG nicht vorgenommen werden musste.

E. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft
Hierbei handelt es sich um iberwiegend langerfristige Verbindlichkeiten in Abhangigkeit der jeweiligen Vertragslaufzeit.

58 PRO BAV PENSIONSKASSE AG - GESCHAFTSBERICHT 2017



JAHRESABSCHLUSS-

F.l. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft

In den Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft gegeniiber Versicherungsnehmern sind verzinslich
angesammelte Uberschussanteile in Héhe von 29.837 Tsd. Euro (2016: 29.259 Tsd. Euro) enthalten, die dem Versicherungsnehmer
nach Ablauf der Vertragslaufzeit ausgezahlt werden. Hierbei handelt es sich um lberwiegend langerfristige Verbindlichkeiten in
Abhangigkeit der jeweiligen Vertragslaufzeit. Weiterhin beinhaltet die Position Leistungen an Versicherungsnehmer, die zum
Bilanzstichtag noch nicht ausgezahlt wurden. Die Fristigkeit hier betrdgt unter einem Jahr.

F.l1l. Sonstige Verbindlichkeiten

in Tsd. Euro 2017 2016
darin enthalten:

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 262 16.033
Verbindlichkeiten aus dem Konsortialgeschaft 869 918
Verbindlichkeiten an die Finanzbehorde 64 38
Sonstige Verbindlichkeiten 352 84
Summe Sonstige Verbindlichkeiten 1.547 17.074

Die Restlaufzeit aller sonstigen Verbindlichkeiten liegt unter einem Jahr. Insgesamt sind die sonstigen Verbindlichkeiten im Vergleich
zum Vorjahr um 15.527 Tsd. Euro auf 1.547 Tsd. Euro gesunken. Die Verdanderung gegeniiber dem Vorjahr ist auf unterschiedliche
Termine hinsichtlich des letzten Zahlungsausgleiches im Geschaftsjahr und Unterschiede in den nachlaufenden Geschaftsvorfallen
zurlick zu fihren..
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

I.1.a) Gebuchte Bruttobeitrage

in Tsd. Euro 2017 2016

fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschift:

-aus
Einzelversicherungen 98.029 101.837
Kollektivversicherungen 154.313 159.995

- untergliedert nach
laufenden Beitragen 244.926 255.174
Einmalbeitragen 7.416 6.659

- untergliedert nach
Pensionsversicherungen 248.593 257.958
Zusatzversicherungen 3.749 3.875

Gesamtes Versicherungsgeschaft 252.342 261.833

Riickversicherungssaldo

Der Riickversicherungssaldo von 1.045 Tsd. Euro zu Gunsten der Riickversicherer (2016: 594 Tsd. Euro zu Gunsten der
Riickversicherer) setzt sich zusammen aus den verdienten Beitrédgen der Riickversicherer und den Anteilen der Riickversicherer an
den  Brutto-Aufwendungen  fiir  Versicherungsfdlle, den  Brutto-Aufwendungen  fiir ~den  Versicherungsbetrieb
(Ruckversicherungsprovisionen und Gewinnbeteiligung) und den Veranderungen der Brutto-Deckungsriickstellung.

1.10.b) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen

Bei den Kapitalanlagen wurden im Geschéftsjahr 2017 wie im Vorjahr keine auRerplanmaRigen Abschreibungen gemaR §253 Abs. 4
HGB vorgenommen. AuRerordentliche Abschreibungen gemaR § 253 Abs. 3 HGB waren im Jahr 2017 wie im Vorjahr ebenfalls nicht
erforderlich.

11.2. Sonstige Aufwendungen

In den sonstigen Aufwendungen enthalten sind insbesondere Kostenverrechnungen fiir die Einflihrung eines neuen
Bestandsverwaltungssystems in Hohe von 4.019 Tsd. Euro. Weiterhin entstanden Aufwendungen fiir verrechnete IT-Kosten und
interne Dienstleistungsverrechnungen. Aus Wahrungsumrechnung resultieren Aufwendungen in Hohe von 5 Tsd. Euro (2016: 49 Tsd.
Euro).

11.5. AuBerordentliche Aufwendungen
Die aufierordentlichen Aufwendungen in Hohe von 424 Tsd. Euro resultieren aus der Verrechnung von Pensionsriickstellungen aus
der AXA Konzern AG gemald Art. 67 Absatz 1 EGHGB.

11.7. Steuern vom Einkommen und Ertrag

Fur das Berichtsjahr 2017 sind nach Berlicksichtigung der steuerlichen Verlustvortrage laufenden Steuern vom Einkommen und
Ertrag in HOhe von 48 Tsd. Euro (2016: 565 Tsd. Euro) entstanden. Der ausgewiesene Aufwand resultiert aus der Veranlagung der
Steuererkldarung 2016 und dem darauf resultierenden Effekt aus der Anpassung der latenten Steuern in Hohe von 2.987 Tsd. Euro
(2016: 992 Tsd. Euro) sowie der Erstattung von Quellensteuern fiir Vorjahre in Hohe von 42 Tsd. Euro.
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Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personalaufwendungen

in Tsd. Euro 2017 2016

1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB fiir das selbst 2.791 4.422
abgeschlossene Versicherungsgeschaft

2. Sonstige Beziige der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB 34 62

Aufwendungen insgesamt 2.825 4.484

Direktgutschrift
Im Geschéftsjahr erfolgte eine Direktgutschriftin Hohe von 0,9 Mio. Euro (2016: 1,8 Mio. Euro).
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Uberschussbeteiligung fiir Versicherungsnehmer

Teill

Vertrage, die nicht der ehemaligen winsecura Pensionskasse AG zuzurechnen sind

Entsprechend den Bedingungen fiir die Uberschussbeteiligung der in Euro abgeschlossenen konventionellen Versicherungen werden
flir das im Jahr 2018 beginnende Versicherungsjahr die auf den folgenden Seiten genannten Sétze fir laufende
Uberschussbeteiligung festgelegt. Abweichend hiervon gelten die auf den folgenden Seiten genannten Satze fiir fondsgebundene
Versicherungen bereits ab dem 01.01.2018.

Schlussiiberschussanteile und Ablaufgewinne werden beiim Jahr 2018 ablaufenden berechtigten Versicherungen gezahlt.

Entsprechend § 153 Abs. 3 des Versicherungsvertragsgesetzes werden (liberschuss-)berechtigte Vertrage bei Vertragsbeendigung
bzw. bei Wechsel in den Rentenbezug an den dann vorhandenen Bewertungsreserven der Kapitalanlagen nach einem
verursachungsorientierten ~ Verfahren  beteiligt. Bei  festverzinslichen  Wertpapieren st seit Inkrafttreten des
Lebensversicherungsreformgesetzes (LVRG) im August 2014 nur noch an den Bewertungsreserven zu beteiligen, die den
sogenannten Sicherungsbedarf fiir Zinsgarantien iibersteigen. Unter dem Begriff Bewertungsreserve ist nachfolgend immer der so
modifizierte Wert zu verstehen.

Beteiligt werden im Wesentlichen konventionelle Rentenversicherungen und Hybridprodukte. Ebenfalls erfasst werden
Uberschussguthaben von Vertragen mit Uberschusssystem ,Verzinsliche Ansammlung®, auch wenn der Versicherungsvertrag selbst
nicht diesen beteiligten Versicherungen zuzuordnen ist. MaRRzahl fiir die Zuordnung der verteilungsfahigen Bewertungsreserven ist
ein Prozent der Summe der verteilungsrelevanten (garantierten) Versichertenguthaben ab Versicherungsbeginn.

Ist ein Vertrag anspruchsberechtigt, so erhalt er bei Vertragsbeendigung bzw. bei Wechsel in den Rentenbezug den gesetzlich
vorgesehenen Anteil (50%) an den Bewertungsreserven. Dabei werden die Bewertungsreserven zugrunde gelegt, die zum 1. Bérsen-
tag des Vormonats vorhanden waren. Um die Auswirkungen von pldtzlichen und kurzfristigen Schwankungen auf dem Kapitalmarkt
abzufedern, deklarieren wir jéhrlich eine Sockelbeteiligung, die unabhangig von der tatsachlichen Hohe der Bewertungsreserven bei
Vertragsbeendigung bzw. bei Wechsel in den Rentenbezug gezahlt wird. Ist der errechnete Beteiligungsbetrag hoher als der
Sockelbetrag wird der h6here Betrag ausgezahlt. Im Deklarationsjahr betrdgt die Sockelbeteiligung 0% der Malizahl.

Flr Uberschussberechtigte Altersrenten im Leistungsbezug erfolgt die Beteiligung an den Bewertungsreserven durch einen
zusitzlichen Uberschussanteil, der sich an dem gesetzlich vorgesehenen Anteil (50%) an den tatsichlich vorhandenen
Bewertungsreserven zum 1. Borsentag nach dem 30. September des Vorjahres bemisst und sich auf das Deckungskapital bezieht.
Eine Sockelbeteiligung gibt es nicht.

Das Verfahren der Beteiligung an den vorhandenen Bewertungsreserven fiir den Altbestand im Sinne des §336 VAG erfolgt gemaR
eines von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht genehmigten Verfahrens. Vertrage, die diesem Altbestand nicht
angehdren, werden nach dem gleichen Verfahren an den vorhandenen Bewertungsreserven beteiligt.

1. Rentenversicherungen mit Fondsanlage und Garantieleistung
(Einzel- und Kollektivversicherungen):

MaRstab fiir laufende Uberschussanteile:
Zinsiiberschussanteile:

das liberschussberechtigte Deckungskapital

Risikoiiberschussanteil (BUS):
der Giberschussberechtigte Risikobeitrag

Kosteniiberschussanteil:
monatlich in Euro (je Stiick)
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MafRstab fiir den Schlussiiberschussanteil (ohne BUS):

Summe der Uberschussanteile, fiir Tarife mit Zusatzkennzeichen ,13“ oder ,15“

p1(SUA)-Prozent der liber die abgelaufene Vertragslaufzeit aufgezinsten Versicherungsnehmerguthaben. Dieser Satz wird jihrlich
deklariert. Die Verzinsung ergibt sich aus der Gesamtverzinsung erhoht um diesen Prozentsatz.

Bei Ablauf wird der deklarierte Anteil p2(SUA) auf diese BemessungsgroRe ausgezahlt.

MaRstab fiir die Sockelbeteiligung an Bewertungsreserven:
Ein Prozent der Summe der verteilungsrelevanten garantierten Versichertenguthaben ab Versicherungsbeginn.

Dynamische Gewinnrente:
die erreichte Gesamtrente

Erhohte Startrente:
die garantierte Rente

1.1. Vor Rentenbeginn

Zinstiber- . R'S'kOUber‘. Schlussiiberschussanteile*)
schussanteil schussanteil
p1(SUA) fiir die p2 (SUA) auf die
Fortschreibung der Bemessungsgrofie
BemessungsgroRe  beiAuszahlung

in % in % in % in %

PROVI(L)-2-15, 0,00 - 1 100
15-VI(E)c(L),

15-VIG(E)1c(L),

15-VIG(E)2¢(L),

15-VIG(E)3c(L),

15-VIG(E)4c(L) und
Kollektivvertrag GesundheitsRente
PROVIGR-2-15,

15-VIG2¢-GR,

15-VIGE2c-GR,

15-Vic-GR

Kollektivvertrag Gesundheits-Rente 0,00 - 1 88
PROVIGR-2-13,

13-VI(E)c-GR,

13-VIG(E)2c-GR

PROVI(L)-2-13, 0,00 - 1 100

13-VI(E)c(L),

13-VIG(E)1c(L),

13-VIG(E)2c(L

13-VIG(E)3¢(L),
(E)4c(

)
),
)
13-VIG(E)4c(L)
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Zinsliberschuss-
anteil

in %

Risikoliber-
schussanteil

in %

Kosteniiberschuss

je Stiick

Schluss-Uber-
schuss*)

in %

Kollektivvertrag Gesundheits-Rente
PROVIGR-2-12,

12-VI(E)c-GR,

12-VIG(E)2¢c-GR

0,00

22

PROVI(L)-2-12,
12-VI(E)c(L),

0,00

23

Kollektivvertrag GesundheitsRente ohne Prafix ,,-GR*:
PROVIGR-2-08 im Produkt PROHYBGRK-2-08,
08-Vic, 08-VIG2¢,08-VIG3c

0,00

0,902

0,44

PROVI-2-08,
08-VI(E)c(L)(-GR),
08-VIG(E)1c(L)(-GR)
08-VIG(E)2c(L)(-GR),
08-VIG(E)3¢(L)(-GR)
08-VIG(E)4c(L)(-GR)

(ausgenommen Kollektivvertrag GesundheitsRente ohne Préfix
»-GRY),

PROVIGR-2-08 im Produkt PROHYBGR-2-08

H

>

0,00

0,44

PROVI(L)-2-07,
PROVIGR-2-07,
07-VI(E)c(L),

07-VIG(E)1c(L
07-VIG(E)2¢(L
07-VIG(E)3c(
07—VIG(E)4c(

)

)
),
L),
)

0,00

Staffell_16

PROVI(R)-
PROVIGR-
05-VIG(E)1c,

05-VIG(E)2¢(R),
05-VIG(E)3c(R),
05-VIG(E)4c(R)

NN

05

0,00

Staffell_16

PROVI-2-02,
VI(E), VIG(E)

0,00

Staffell_16

PROBUSB-2-15,

PROBUSR-2-15,

PROBUSB-2-13,

PROBUSR-2-13,

Berufsunfahigkeitsschutz (BUS) zu Tarifen mit
Zusatzkennzeichen ,,13“ oder ,, 15

Staffel 3V

PROBUSB-2-12,
PROBUSR-2-12,
PROBUSB-2-08,
PROBUSR-2-08,
PROBUSB-2-07,
PROBUSR-2-07,
PROBUSB-2-05,
PROBUSR-2-05,
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Zinsliberschuss- Risikoliber-
anteil schussanteil

Berufsunfahigkeitsschutz (BUS) zu Tarifen mit
Zusatzkennzeichen ,,12¢, ,08¢, ,,07“ oder ,,05“

Kosteniiberschuss

Schluss-Uber-

schuss*)

PROBUSB-2-02, 18Y
PROBUSR-2-02,

Berufsunfahigkeitsschutz zu

VI(E) (BUS)

*)  beidurch Kiindigung beitragsfreigestellten Versicherungen entfallt der Schlussiiberschussanteil
n Uberschussbeteiligung auf die Beitragsteile fiir das Berufsunfahigkeitsrisiko in Form einer Senkung des monatlichen Risikobeitrages.
2 Fir durch Kiindigung beitragsfreie Versicherung: 1,00 Euro
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Zusatzlich erhalten Tarife mit Zusatzkennzeichen ,05%, ,07% ,08% ,12¢ ,13“ oder ,15“ einen Uberschussanteil auf das

Fondsguthaben in % des mafigeblichen Fondsguthabens abhangig vom gewahlten Fonds:

ISIN Fondsname Uberschuss in %

DE0009789453 AXA Chance Invest 0,71
DE0009789446 AXA Wachstum Invest 0,52
DE0008474032 DWS Euroland Strategie 0,00
DE0008476524 DWS Vermogensbildung | 0,00
DE0005324313 APO Forte INKA 0,63
DE0005324305 APO Mezzo INKA 0,38
DE0005547160 Oppenheim Advisor Global 0,01
DE0005324297 APO Piano INKA 0,18
LU0048578792 Fidelity European Growth 0,18
LU0114760746 Templeton Growth EUR Fund 0,18
LU0058892943 Sarasin Sustainable Portf. Bal. 0,18
LU0061928585 OKOWORLD Okovis. Classic 0,01
LU0121747215 New Energy Fund 0,26
DE0008471376 AXA Welt 0,40
IE0004352823 AXA Ros. Eurobl. Equity A 0,40
IE0031069051 AXA Ros. Global Equity A 0,40
LU0133643469 Pioneer Funds - U.S. Fund 0,13
DE0009789438 AXA Defensiv Invest 0,01
LU0374994712 X of the Best 0,31
XFINTOF11053 Strategiedepot Index / Portfolio Index 0,63
FR0010148981 Carmignac Investissement 0,01
GB0030932676 M&G Global Themes Fund 0,16
LU0159550150 DJE-Dividende&Substanz P 0,08
LU0011846440 Blackrock European Fund A2 0,18
DE0008490962 DWS Deutschland 0,00
DE0008471012 Cominvest Fondak A 0,08
LU0261946445 Fidelity Funds - Asia Focus Fund 0,18
FR0000292278 Magellan 0,01
LU0217576759 JPM Emerging Markets Equity 0,18
LU0229773345 Sarasin Oekosar E. Global 0,18
LU0298502328 HSBC GIF Global Macro F. 0,13
LU0363447680 JPMorgan EU Government B. 0,01
LU0106235533 Schroder ISF Euro Bond 0,01
LU0266009793 AXA Global Inflation Bond 0,01
DE0009792002 Amundi Substanzwerte 0,06
IEO0B4LPJ600 AXA Selection Fidelity European Equity Fund 0,28
DE0008474198 DWS Balance 0,00
LU0430493212 JPM Aggregate Bond Fund 0,01
DE0009799528 Op. Renten Strat. K (MLP) 0,01
LU0301152442 OKOWORLD Klima 0,01
LU0507266061 DWS Top Dividend LD 0,13
LU0380798750 OkoWorld Oko Trust 0,01

Staffel 1_16: Schlussiiberschussanteil in % fiir Aufschubdauern:

unter 6 Jahre:
ab 6 Jahre:
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Staffel 2:
Berufsgruppe Risikouiberschussanteil in %
lund 1+ 25
2und 3 30
4 7
Staffel 3:
Tarife mit Zusatzkennzeichen "13" Tarife mit Zusatzkennzeichen "15"
Berufsgruppe Risikoliberschussanteil in % Risikoliberschussanteil in %
1%, 1#,1+,1 26 27
2+,2,2- 30 31
3+,3,3- 30 31
4 5 6

1.2. Nach Rentenbeginn

Im Rentenbezug erfolgt die Beteiligung an den Bewertungsreserven durch einen Uberschussanteil in Hohe von 0,00 Prozentpunkten.
Einmaliger Risikoiiberschuss in % des zu verrentenden Kapitals fiir Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,13“ oder ,,15“.

Risikoliberschuss bei Renteniibergang zur einmaligen Rentensteigerung

Tarifklasse Risikoliberschuss / Sofortiiberschuss in Schicht 2
K1000 0,00%
K1001 0,40%
TK 1 (K1002) 0,70%
K1003 1,00%
K1004 1,30%
K1005 1,50%
K1006 1,50%
K1007 1,60%
K1008 1,40%
TK 3 (K1009) 1,10%
K1010 0,60%
TK2 (A1011) 1,50%
K1013 0,00%
K1014 0,00%

System: Dynamische Gewinnrente:

Erh6hungsprozentsatz:

= Tarife mit Zusatzkennzeichen ,15“: 0,65%
= Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,15“: 0,15%

System: Erhohte Startrente:

Die Satze der erhohten Startrente werden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen festgelegt.

Bei Rentenversicherungen mit erstmaliger Steigerung ab 2. Rentenbezugsjahr:
= Zinstiberschussanteilsatz in % des maRgeblichen Deckungskapitals:
- Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,15“: 0,50%
- Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,15%: 0,00%
= Grund-/Risikoliberschussanteil in % des maRgeblichen Deckungskapitals: 0,15%

= Steigerungssatz: 0,00 %
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Die Uberschussanteile der Beitragsbefreiung und der Berufsunfahigkeitsrente werden verzinslich angesammelt. Der
Uberschussanteil in Prozent ihres iberschussberechtigten Deckungskapitals betragt:

= Tarife mit Zusatzkennzeichen ,15“: 0,50%

= Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,,15“: 0,00%
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2. Rentenversicherung (Einzel- und Kollektivversicherungen) Rente Classic:

MaRstab fiir laufende Uberschussanteile:

= Zinsuberschussanteile: das Uiberschussberechtigte Deckungskapital
= Kostenliberschussanteil: monatlich in Euro (je Stiick)

= dynamische Gewinnrente: die erreichte Gesamtrente

MaRstab fiir den Schlussiiberschussanteil:
das erreichte Uberschussguthaben

MaRstab fiir den Ablaufgewinn:
der garantierte Kapitalwert bei Renten-Ubergang bzw. die Kapitalabfindung

MaRstab fiir die Sockelbeteiligung an Bewertungsreserven:
Ein Prozent der Summe der verteilungsrelevanten Versichertenguthaben ab Versicherungsbeginn

»Allgemeine Bemerkungen* zu
Rente Classic Tarife mit Suffix ,,02¢ bzw.

Rente Classic Tarife ohne Prifix ,,05%, ,,07%, ,,08¢, ,,12¢, ,,-13%, ,,-15%:

Erlduterungen zur zusatzlichen Deckungsriickstellung:

Nach heutigen Erkenntnissen leben die Versicherten bedeutend langer als fiir die Kalkulation dieser Rentenversicherungen
unterstellt wurde, so dass zur Sicherung der vertraglich vereinbarten Renten zusétzliche Deckungsriickstellungen aufgebaut werden
mussen.

Dazu werden die im Geschaftsjahr erwirtschafteten Ertrdge herangezogen.

Auswirkung auf die laufende Uberschussbeteiligung:

Vor Rentenbeginn:

Ein Betrag von 0,00% der Bemessungsgrofe der laufenden Uberschussbeteiligung wird direkt einer gesonderten
vertragsindividuellen Rickstellung zugefiihrt. Diese Riickstellung dient im Rentenbezug zur Finanzierung der erhdhten
Leistungsdauer.

Bei Beendigung der Versicherung vor Rentenbeginn durch Tod des Versicherten, Riickkauf oder Ausiibung des Kapitalwahlrechtes
wird die zusatzliche Deckungsriickstellung in dem MaRe aufgeldst, in dem sie als Uberschussanteil zur Auszahlung gekommen wire.

Nach Rentenbeginn:

Sofern fiir einen Vertrag die vor Rentenbeginn aufgebaute zusatzliche Deckungsriickstellung nach Rentenbeginn nicht oder nicht
mehr ausreichend ist, wird ein Betrag von 0,10% der Bemessungsgrofe der laufenden Uberschussbeteiligung direkt einer
gesonderten vertragsindividuellen Riickstellung zugefiihrt. Diese Riickstellung dient im Rentenbezug zur Finanzierung der erhdhten
Leistungsdauer.

Sobald fiir den einzelnen Vertrag ausreichendes Deckungskapital vorhanden bzw. aufgebaut ist, wird der Vertrag wieder wie tiblich
am Uberschuss beteiligt.
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2.1. vor Rentenbeginn

Zinsliberschussanteil Schlussiiberschussanteil ¥

p1(SUA) fiir die p2 (SUA) auf die
Fortschreibung der BemessungsgrofRe bei
Bemessungsgrolie Auszahlung

in % in % in %

PROG1(G)-2-17 0,85 1 100

PROR1(L)-2-15, 0,50 1 100
PROR1AG-2-15,

15-R1(E)(G1)(L),

15-R1(E)G2(L),

15-R1(E)G3(L),

15-R1(E)G4(L),

15-R1GAG

und Kollektivvertrag GesundheitsRente
PROR1GR-2-15,

15-R1(E)-GR,

15-R1(E)G2-GR

Kollektivvertrag 0,00 1 75
GesundheitsRente

PROR1GR-2-13,

13-R1-GR,

13-R1G2-GR

PRORL(L)-2-13, 0,00 1 100
PROR1AG-2-13,

13-R1(G1)(L),

13-R1G2(L),

13-R1G3(L),

13-R1G4(L),

13-R1GAG

Kollektivvertrag GesundheitsRente 0,00 1 75
PROR1GR-2-13 gegen Einmalbeitrag,

13-R1EG2-GR,

PROHIZ-2-13,

Z zu Tarifen mit ,,13“ GesundheitsRente

PROR1(L)-2-13 gegen Einmalbeitrag, 0,00 1 100
13-R1E(G1)(L),

13-R1EG2(L),

13-R1EG3(L),

13-R1EG4(L),

Z zu Tarifen mit ,,13¢

n bei durch Kiindigung beitragsfreigestellten Versicherungen entféllt der Schlussiiberschussanteil und Ablaufgewinn
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Zinsliberschuss- Kostentiiber- Schlusstiber- Ablaufgewinn ¥
anteil schussanteil schussanteil ¥
in % je Stiick in % in %
Kollektivvertrag GesundheitsRente 0,00 - 12 Staffel C

PROR1GR-2-12,
12-R1-GR, 12-R1G2-GR

PROR1-2-12, 0,00 . 17 Staffel D
PROR1AG-2-12, -

12-R1(G1)(L), 12-R1G2(L),

12-R1G3(L), 12-R1G4(L),

12-R1GAG

gegen Einmalbeitrag, 0,00 - 12 -
Kollektivvertrag GesundheitsRente

PROR1GR-2-12 gegen Einmalbeitrag, 12-R1EG2-GR

PROHIZ-2-12,

Z zu Tarifen mit ,,12“ GesundheitsRente

PROR1(L)-2-12 gegen Einmalbeitrag, 0,00 - 17 -
12-R1E(G1)(L),

12-R1EG2(L),

12-R1EG3(L),

12-R1EG4(L),

PROHIZ-2-12,

Z zu Tarifen mit ,,12¢

Kollektivvertrag GesundheitsRente ohne Zusatzkennzeichen ,,-

GR“ 0,00 0,50% 0,3 Staffel C_17
PROR1GR-2-08 im Produkt PRORENGRK-2-08,

08-R1(G1), 08-R1G2

PROR1(L)-2-08, 0 - 0,3 Staffel C_17
PROR1AG-2-08,

08-R1(G1)(L)(-GR),

08-R1G2(L)(-GR),
08-R1G3(L)(-GR),
08-R1G4(L)(-GR),

08-R1GAG(-GR)

(ausgenommen Kollektivvertrag GesundheitsRente ohne
Zusatzkennzeichen ,-GR*)

PROR1GR-2-08 im Produkt PRORENGR-2-08,

L
L

PROR1(L)-2-08 gegen Einmalbeitrag 0 - 0,3 -
08-R1E(G1)(L)(-GR),

08-R1EG2(L)(-GR),

08-R1EG3(L)(-GR),

08-R1EG4(L)(-GR),

PROHIZ-2-08

Z zu Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,,08“

PROR1(L)-2-07, 0 5 0,375 Staffel C_17
PROR1AG-2-07,

PROR1GR-2-07,

07-R1(G1)(L), 07-R1G2(L), 07-R1G3(L),

07-R1G4(L),

07-R1GAG

PROR1(L)-2-07 gegen Einmalbeitrag, 0,00 - 0,375 -
07-R1E(G1)(L), 07-R1EG2(L),

07-R1EG3(L), 07-R1EG4(L),

PROHIZ-2-07, Z zu Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,07¢
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Zinsliberschuss- Kostentiiber- Schlusstiber- Ablaufgewinn ¥
anteil schussanteil schussanteil ¥
in % je Stiick in % in %

PROR1(R)-2-05, 0,00 = 0,55 Staffel B_16
PROR1GR-2-05,

PROR1AG-2-05,

05-R1(G1),

05-R1G2(R),

05-R1G3(R),

05-R1G4(R),

05-R1GAG

PROR1-2-05 gegen Einmalbeitrag, 0,00 - 0,55 -
05-R1E(G1),

05-R1EG2(R),

05-R1EG3(R),

05-R1EGA4(R),

PROHIZ-2-05, Z zu Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,05“

PROR1-2-02 0,00 - 0,55 Staffel A_16
PROR1GR-2-02,
R1(G)

PROR1-2-02 gegen Einmalbeitrag, 0,00" = 0,55 =
PROR1GR-2-02 gegen Einmalbeitrag,

PROHIZ-2-02,

R1E(G), Z

n bei durch Kiindigung beitragsfreigestellten Versicherungen entféllt der Schlussiiberschussanteil und Ablaufgewinn
2 fir durch Kiindigung beitragsfreie Versicherung: 1,00 Euro
*) Sofern die Versicherung ausreichendes Deckungskapital aufgebaut hat (vgl. vorstehende "Allgemeine Bemerkungen"), betrégt der Uberschusssatz 0%.

Staffel A 16:

Ablaufgewinn in % flir Aufschubdauern:

Unter 12 Jahren: 1/12Aufschubdauer-0,0175

Ab 12 Jahre: 0,0175 zuziiglich 7/6000 fiir jedes tiber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, hdchstens 0,035

Staffel B 16:

Ablaufgewinn in % fir Aufschubdauern:

Unter 12 Jahren: 1/12-Aufschubdauer- 0,075

Ab 12 Jahre: 0,075 zuziiglich 0,005 fiir jedes liber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, hochstens 0,15

Staffel C:

Ablaufgewinn in % flir Aufschubdauern:

Unter 12 Jahren: 1/12-Aufschubdauer-2,0

Ab 12 Jahre: 2,0 zuziiglich 2/15 fiir jedes lber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, hochstens 4,0

StaffelC_17:

Ablaufgewinn in % flir Aufschubdauern:

Unter 12 Jahren: 1/12- Aufschubdauer- 0,05

Ab 12 Jahre: 0,05 zuziiglich 1/300 fiir jedes liber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, hochstens 0,1

Staffel D:

Ablaufgewinn in % flir Aufschubdauern:

Unter 12 Jahren: 1/12 - Aufschubdauer- 2,0

Ab 12 Jahre: 2,0 zuzliglich 0,30 fiir jedes tiber die Dauer 12 hinausgehende Versicherungsjahr, hochstens 6,5
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2.2. Nach Rentenbeginn
Im Rentenbezug erfolgt die Beteiligung an den Bewertungsreserven durch einen Uberschussanteil in Hohe von 0,00 Prozentpunkten.

Die Uberschussanteilsitze fiir Hinterbliebenenrenten- und Waisenrenten-Zusatz-Versicherungen richten sich nach den Satzen des
jeweiligen Haupttarifes.

Risikoliberschuss in % des zu verrentenden Kapitals fiir Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,13%, ,,15“ oder “17“.

Risikoliberschuss bei Renteniibergang zur einmaligen Rentensteigerung.

Tarifklasse Risikoliberschuss / Sofortiiberschuss in Schicht 2
K1000 0,00%
K1001 0,40%
TK 1 (K1002) 0,70%
K1003 1,00%
K1004 1,30%
K1005 1,50%
K1006 1,50%
K1007 1,60%
K1008 1,40%
TK 3 (K1009) 1,10%
TK1010 0,60%
TK 2 (A1011) 1,50%
K1013 0,00%
K1014 0,00%

Uberschusssystem ,,Dynamische Gewinnrente*:

Erh6hungsprozentsatz:

= Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,17“: 1,00%

= Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,15“: 0,65%

= Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,13%, ,12%, ,,08%, ,,07“ oder ,,05“: 0,15%

= Tarife mit Suffix ,02“ bzw. Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,,05%, ,,07¢, ,,08, ,,12, ,,13“, ,,15%, ,-17%: 0,05% .

*)  Sofern die Versicherung ausreichendes Deckungskapital aufgebaut hat (vgl. vorstehende "Allgemeine Bemerkungen"), betrégt der Uberschusssatz 0,15%.
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3. Zusatzversicherungen nach Tarif BUZ
3.1. Anwartschaften

MaRstab fiir die Uberschussanteile:
Bei Uberschusssystem ,Bonusrente®:
in Prozent der versicherten BU-Leistung.

Bei Uberschusssystem ,Verzinsliche Ansammlung®:

= Jahresiiberschussanteil in Prozent des Risikojahresbeitrages

= Sockelbeteiligung an Bewertungsreserven in Prozent: Ein Prozent der Summe der verteilungsrelevanten Ansammlungsguthaben ab
Versicherungsbeginn

Bonussystem in % Verzinsliche Ansammlung in %
Berufs- Tarife mit Tarife mit Tarife mit Tarife mit Tarife mit Tarife mit
gruppe Zusatzkenn- Zusatzkenn- Zusatzkenn- Zusatzkenn- Zusatzkenn- Zusatzkenn-
zeichen "17" zeichen "15" zeichen "13" zeichen "17" zeichen "15" zeichen "13"
1* 75 74 72 45 44 42
1# 77 76 75 46 45 43
1+ 70 69 67 43 42 40
1 73 72 70,5 44 43 41,5
2+ 64 62,5 61,5 40 39 38
2 64 62,5 61,5 40 39 38
2- 70 69 68 42,5 41,5 40,5
3+ 76 75 74 44,5 43,5 42,5
3 74,5 73,5 72,5 44 43 42
3- 71,5 70,5 69,5 43 42 41
4 14 12 10 13 11 9
Uberschusssystem Tarife mit Zusatzkennzeichen "07";"08" oder "12"
Berufsgruppe

1,1+ 2 3 4
Bonusrente in % 71 61 71 12
Verzinsliche Ansammlung in % 41 38 41 12
Uberschusssystem Tarife mit Zusatzkennzeichen "05"

Berufsgruppe
1,1+ 2 3 4
Bonusrente in % 65 55 65 12
Verzinsliche Ansammlung in % 40 35 40 10
Uberschusssystem Tarife ohne Zusatzkennzeichen "05", "07", "08", "12", "13", "15"
oder "17" bzw. Tarife mit Suffix "02"

Bonusrente in % 331/3
Verzinsliche Ansammlung in % 25

T4 PRO BAV PENSIONSKASSE AG - GESCHAFTSBERICHT 2017



JAHRESABSCHLUSS-

Die Uberschussanteile der Beitragsbefreiung werden verzinslich angesammelt.
Die Uberschussanteile der BU - Rente werden

= im Uberschusssystem ,Verzinsliche Ansammlung® verzinslich angesammelt.
= im Uberschusssystem ,Bonusrente® zur Bildung einer Bonusrente verwendet.
Die Sockelbeteiligung ist Null.

3.2. Laufende Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen

MaRstab fiir die dynamische Gewinnrente: die erreichte Gesamtrente
MafRstab fiir den Zinsiiberschussanteil: das Giberschussberechtigte Deckungskapital

Fallige Renten erhalten einen Zinsiiberschussanteil in % des Deckungskapitals in Form einer dynamischen Gewinnrente. Dieser
betragt:

= Tarife mit Zusatzkennzeichen ,17“: 0,85%

= Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,15%: 0,50%

= Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,,15“ oder ,,17“: 0,00%

Die Uberschussanteile der Beitragsbefreiung werden verzinslich angesammelt:
Uberschussanteil in % ihres liberschussberechtigten Deckungskapitals betragt bei
= Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,17“: 0,85%

= Tarifen mit Zusatzkennzeichen ,15“: 0,50%

= Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,,15“ oder ,,17“: 0,00%

4. Uberschussanteilsatz fiir die verzinsliche Ansammlung

Tarife mit Zusatzkennzeichen ,,05%, ,,07%, ,,08%, ,,12¢ ,13%, ,,15%, , 17
Uberschussguthaben erhalten einen Ansammlungsiiberschussanteil, so dass sich das Guthaben insgesamt mit 1,75% verzinst.

Tarife ohne Zusatzkennzeichen ,,05%, ,,07%,,,08¢ “12¢, 13, ,15%, , 17 bzw.

Tarife mit Suffix ,,02¢:

Uberschussguthaben erhalten neben dem garantierten Rechnungszinssatz einen Ansammlungsiiberschussanteil, so dass sich das
Guthaben insgesamt mit 3,25% verzinst.
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Uberschussbeteiligung fiir Versicherungsnehmer

Teil ll

= Vertradge, die der ehemaligen winsecura Pensionskasse AG zuzurechnen sind

= Neuzugdnge ab 2013 ohne Zusatzkennzeichen ,,13%, ,,15“ oder ,,17¢

Die Uberschussanteile fiir das Kalenderjahr 2018 werden wie folgt festgelegt:

Alle Versicherungen, auBer Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen:
Wir unterscheiden nach Versicherungen mit

= Rechnungszins 3,25% (,Altbestand®),

= Rechnungszins 2,75% (,Neubestand A“)

= Rechnungszins 2,25% (,,Neubestand B“),

= Rechnungszins 1,75% (,,Neubestand C%)

= Rechnungszins 1,75% nach Unisex (,,Neubestand D%)
= Rechnungszins 1,25% nach Unisex (,,Neubestand E“)
= Rechnungszins 0,90% nach Unisex (,Neubestand F).

Anwartschaftliche Versicherungen des Neubestandes

Die Uberschussbeteiligung besteht aus einer Zins-Uberschussbeteiligung und einem Grund-Uberschussanteil (nur in den
Neubestinden D, E und F), die fiir anwartschaftliche Versicherungen um eine Schluss-Uberschussbeteiligung und eine
Nachdividende (aufRer fiir die Neubestdnde D, E und F) zum Ende der Anwartschaftszeit erganzt wird.

Anwartschaftliche Versicherungen erhalten Zins-Uberschussanteile in Hohe von
= 0,00% fiir Neubestiande A, B, Cund D

= 0,50% fiir Neubestand E

= 0,85% fiir Neubestand F

Grund-Uberschussanteile in Hohe von

= 0% flir Neubestande D, Eund F

des Uberschussberechtigten Deckungskapitals. Sie werden zum Schluss des im laufenden Kalenderjahr endenden
Versicherungsjahres gewahrt, wahrend der Aufschubzeit verzinslich angesammelt (und bei Rentenbeginn zur Erhéhung der Rente
verwandt) oder zur sofortigen Erhdhung der versicherten Rente verwandt (Bonus).

Die Schluss-Uberschussanteile betragen fiir 2018 endende Versicherungen und in 2018 endende Anwartschaften

= 0,275% flir Neubestand A

= 0,2375% fiir Neubestand B

= 16,0% fiir Neubestand C

des erreichten Ansammlungsguthabens bzw. des erreichten Bonusdeckungskapitals fiir den Neubestand. Hierbei werden beitrags-
freie Versicherungsjahre bei der Gewichtung der Bemessungssumme hélftig beriicksichtigt. Die Schluss-Uberschussanteile werden
fir Versicherungen,

= die vor dem 1. Januar 2008 begonnen haben, bei Beendigung der Aufschubzeit, frithestens nach Ablauf eines Drittels der
Versicherungsdauer, jedoch spatestens nach Ablauf von 10 Jahren fallig. Endet die Versicherung durch vorzeitigen Eintritt des Ver-
sicherungsfalls oder Riickkauf erfolgt eine zeitanteilige Kiirzung.

= die ab dem 1. Januar 2008 begonnen haben, werden die Schluss-Uberschussanteile ebenfalls bei Beendigung der Aufschubzeit
gewahrt, jedoch frilhestens, wenn die versicherte Person das 60. Lebensjahr vollendet hat und die Restdauer bis zum planmaRigen
Ende der Aufschubzeit 10 Jahre nicht libersteigt.
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Fir die Schluss-Uberschussanteile fiir die in 2018 endende Versicherungen und in 2018 endende Anwartschaften in den
Neubestanden D, E und F gilt:

Die BemessungsgrofRe fiir den Schluss-Uberschussanteil sind p1(SUA)-Prozent der iiber die abgelaufene Vertragslaufzeit
aufgezinsten Versicherungsnehmerguthaben. Dieser Satz wird jahrlich deklariert.

Die Verzinsung ergibt sich aus der Gesamtverzinsung erhéht um diesen Prozentsatz. Bei Ablauf wird der deklarierte Anteil p2(SUA)
auf diese BemessungsgrofRe ausgezahlt.

fiir Neubestande D, E und F Schluss-Uberschussanteil in %

p1 (SUA) fur die Fortschreibung der

Beitragsstatus p2 (SUA) auf die BemessungsgréRe bei Auszahlung

BemessungsgroRe
beitragspflichtig 1,00 90
tariflich beitragsfrei 1,00 90
aulerplanm. beitragsfrei 0,00 90
Einmalbeitrag 0,45 90

Die Nachdividende wird in Prozent des Deckungskapitals (Grundversicherung ohne Bonus) zum Stichtag des Abgangs bemessen und
entsprechend den Modalititen bei der Schluss-Uberschussbeteiligung gewichtet. Der Prozentsatz betrdgt fiir 2018 endende
Versicherungen und in 2018 endende Anwartschaften:

Neubestand A und Neubestand B:

Staffel N1_16: Nachdividende in %

0,0075% fiir jedes vollendete Versicherungsjahr, hochstens jedoch 0,15%

Neubestand C:
Staffel N2_12: Nachdividende in %
0,20% fiir jedes vollendete Versicherungsjahr, hdchstens jedoch 6,00%

Die Nachdividende wird im laufenden Kalenderjahr allen Versicherungen gewahrt, die vor dem 1. Januar 2008 begonnen haben und
bei denen der Eintritt des Versicherungsfalls oder der Riickkauf in den Zeitraum ohne Stornoabzug fallt.

Fur Versicherungen, die ab dem 1. Januar 2008 begonnen haben, gelten fiir eine Gewahrung einer Nachdividende die gleichen
Voraussetzungen wie bei den Schluss-Uberschussanteilen.

Alle anwartschaftlichen Versicherungen des Neubestandes erhalten eine Direktgutschrift in Hohe von

= 0,00% fiir Neubestande A, B, Cund D
= 0,50% fiir Neubestand E
= 0,85% fiir Neubestand F

des Uberschussberechtigten Versichertenguthabens. Die Direktgutschrift wird wie die laufende Uberschussbeteiligung fallig und auf
die Zinstiberschussbeteiligung angerechnet. In den Neubestdnden D, E und F betrdgt die Direktgutschrift auf das
Ansammlungsguthaben 1,75%.
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Versicherungen mit Rechnungszins 3,25%, Altbestand

Die starker als erwartet gestiegene Lebenserwartung hat Malnahmen zur Verstarkung der Riickstellungen bei Rentenversicherungen
erforderlich gemacht. Deshalb hat die winsecura Pensionskasse AG aus Mitteln, die nicht von den Versicherungsnehmern finanziert
wurden, zuséatzliche Riickstellungen nach Abstimmung und Genehmigung durch die Aufsichtsbehdrde gebildet. Diese Aufwendungen
sollen mittels eines durch die Aufsichtsbehorde genehmigten Verfahrens zu Lasten derjenigen, die im Leistungsbezug von der durch
diese MaRnahme gewonnenen Sicherheit profitieren, zuriickgefiihrt werden. Versicherte, die durch Tod oder Kiindigung in der
Aufschubzeit oder auch durch Wahl einer Kapitalabfindung hiervon keinen Vorteil haben, werden so gestellt werden, wie dies ohne
die Zusatzriickstellung und deren Riickfiihrung geschehen ware.

Dies vorausgeschickt, ergeben sich die folgenden Festlegungen fiir den Altbestand.

Die anwartschaftlichen Versicherungen erhalten eine laufende Zinsiiberschussbeteiligung und eine Schluss-Uberschussbeteiligung in
Prozent der jeweiligen Bemessungsgrofie. Die Satze im Altbestand betragen im Einzelnen:

= Zinsliberschiisse 0,0%
= Schlussiiberschiisse 0,0%
= Nachdividende 0,0%.

Zusatzlich zu der laufenden Zinsliberschussbeteiligung werden bei anwartschaftlichen Versicherungen in der Art einer
Direktgutschrift 0,00% der BemessungsgroRRe einer gesonderten Rickstellung zugefiihrt. Diese Riickstellung dient im Rentenbezug
zur Finanzierung der erhdhten Leistungsdauer; bei Abgang ohne Rentenleistung in der Aufschubzeit erhoht sie die Leistung aus der
Uberschussbeteiligung entsprechend.

Zins-Uberschussanteile und die Werte nach Art der Direktgutschrift werden zum Schluss des im laufenden Kalenderjahr endenden
Versicherungsjahres gewahrt. BemessungsgroRe ist flr Versicherungen in der Aufschubzeit das Versicherungsnehmer-Guthaben,
sonst das Deckungskapital. Laufende Uberschussanteile werden in der Aufschubzeit verzinslich angesammelt und ab Rentenbeginn
zur Erhohung der Rente verwandt, sofern keine andere Verwendungsform vereinbart wurde.

Bei in die Rentenzahlung wechselnde Versicherungen wird an Stelle der Schluss-Uberschiisse und Nachdividenden eine Zahlung, die
sich nach den Regularien des Schluss-Uberschusses (0,4% des erreichten Ansammlungsguthabens bzw. des erreichten
Bonusdeckungskapitals) und der Nachdividende (0,0075% des Deckungskapitals - Grundversicherung ohne Bonus - fiir jedes
vollendete Versicherungsjahr hochstens jedoch 0,15%) bemisst, auf die Refinanzierung der Verstarkung der Deckungsriickstellung
angerechnet.

Bei Abgang ohne Rentenleistung werden die zur Tilgung der Verstarkung der Deckungsriickstellung vorgesehenen Mittel dem
Kunden in voller Héhe ausgezahlt. Bei Rentenbeginn werden diese Mittel, wenn und soweit sie die erforderliche Verstarkung liber-
steigen, ebenfalls gut gebracht und zur Leistungserh6hung nach Mafgabe des dann geltenden genehmigten Geschéftsplans
verwendet.

Versicherungen des Altbestandes im Rentenbezug, bei denen keine Betrdge zur Tilgung der Verstarkung der Deckungsriickstellung
offen sind, erhalten Zinsiliberschussanteile in Hohe von 0,00% des Deckungskapitals.

Beteiligung an Bewertungsreserven

Anwartschaftliche Rentenversicherungen sind beim Ausscheiden aus dem Bestand oder Wechsel in den Rentenbezug zur Hélfte an
den verteilungsfahigen Bewertungsreserven nach einer verursachungsorientierten MaRzahl beteiligt. Bei festverzinslichen
Wertpapieren ist seit Inkrafttreten des Lebensversicherungsreformgesetzes (LVRG) im August 2014 nur noch an den
Bewertungsreserven zu beteiligen, die den sogenannten Sicherungsbedarf fiir Zinsgarantien Ubersteigen. Unter dem Begriff
Bewertungsreserve ist nachfolgend immer der so modifizierte Wert zu verstehen.

Mafzahl ist ein Prozent der Summe der verteilungsrelevanten Versichertenguthaben der letzten zehn Bewertungsstichtage, soweit

diese nicht vor dem 31.12.2002 liegen. Im Deklarationsjahr 2018 begiinstigte Versicherungen erhalten eine Sockelbeteiligung von 0%
dieser MaRRzahl.

Versicherungen des Neubestandes ab Rentenbeginn
Versicherungen des Neubestandes im Rentenbezug erhalten Zinsiiberschussanteile in Hohe von
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= 0,00% fiir Neubestande A, B, Cund D
= 0,50% fiir Neubestand E
= 0,85% fiir Neubestand F

Rentenversicherungen im Leistungsbezug werden ebenfalls an den Bewertungsreserven beteiligt. Diese Beteiligung dient der
Erhohung der erreichten Rente. Fiir den Deklarationszeitraum ergibt sich ein Satz von 0,00%. Die Erhdhung wird zeitgleich mit der
Erhéhung aus Uberschussbeteiligung vorgenommen, so dass sich eine Gesamterhéhung wie folgt ergibt:

= 0,00% fiir Neubestande A, Bund C

Fir die nach Tarifklassen differenzierten Neubestéande D, E und F gilt:

Grund- . Grund- . Grund- .

Tarifklasse liberschussanteil IS liberschussanteil Gesamterhhung liberschussanteil =it Elill

in % in % in% in % in % in %

Neubestand D Neubestand E Neubestand F

K1000 0,00 0,00 0,00 0,50 0,00 0,85
K1001 0,05 0,05 0,05 0,55 0,05 0,90
TK 1(K1002) 0,05 0,05 0,05 0,55 0,05 0,90
K1003 0,05 0,05 0,05 0,55 0,05 0,90
K1004 0,10 0,10 0,10 0,60 0,10 0,95
K1005 0,10 0,10 0,10 0,60 0,10 0,95
K1006 0,10 0,10 0,10 0,60 0,10 0,95
K1007 0,10 0,10 0,10 0,60 0,10 0,95
K1008 0,10 0,10 0,10 0,60 0,10 0,95
TK 3 (K1009) 0,05 0,05 0,05 0,55 0,05 0,90
K1010 0,05 0,05 0,05 0,55 0,05 0,90
TK 2 (A1011) 0,10 0,10 0,10 0,60 0,10 0,95

Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung
Fiir die Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung miissen wir nach Einflihrung der Tarifgeneration 2010 nunmehr zwei Teilbestande
unterscheiden: BU-I und BU-II. Dabei sind in BU-11 die Versicherungen der Tarifgenerationen ab 2010 erfasst, in BU-I die restlichen.

Die Uberschussanteilsitze fiir BU-1 werden wie folgt festgelegt:

In der Anwartschaft (vor Eintritt einer Berufsunfahigkeit) gelten je nach gewahlter Uberschussverwendungsform die folgenden
Uberschussanteilsétze:

= 1,75% p.a. Ansammlungszins sowie

= 28,0% des Beitrags bei laufender Beitragszahlung oder

= 28,0% des Risikobeitrags bei Versicherungen gegen Einmalbeitrag und laufenden Einmalbeitrag oder

= 40,0% der versicherten Leistung als Leistungsfallbonus.

Im Rentenbezug (nach Eintritt einer Berufsunfihigkeit) gelten die folgenden Uberschussanteilsitze:

= 0,00% p.a. Zinsiiberschuss bei Versicherungen mit 3,25%, 2,75 % oder 2,25 % Rechnungszins
= 1,75% p.a. Ansammlungszins.

Die Uberschussanteilsitze fiir BU-Il werden hinsichtlich des Leistungsfallbonus und hinsichtlich der beitragsproportionalen
Uberschussanteile in Abhingigkeit von der Berufsgruppe wie folgt festgelegt:
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In der Anwartschaft (vor Eintritt einer Berufsunfahigkeit) gelten je nach gewahlter Uberschussverwendungsform die folgenden

Uberschussanteilsatze:

1,75% p.a. Ansammlungszins sowie berufsgruppenabhangig:

BUZ zu Neubestand F (D2017)
Berufsgruppe Uberschusssystem (alternativ wéhlbar)
Leistungsfallbonus Beitragsverrechnung Verzinsliche Ansammlung
in % in % in %
1* 71 88 33
1# 73,5 34,5 34,5
1+ 65,5 26 26
1 69 29,5 29,5
2+ 62 29,5 29,5
2 62 29,5 29,5
2- 68,5 BIP5 37,5
3+ 72,5 34 34
3 71 B85 33,5
3- 68 30,5 30,5
4 15 6 6
BUZ zu Neubestand E (D 2015) BUZ zu Neubestand D (D 2013)
Uberschusssystem (alternativ wihlbar)
Berufsgruppe Leistungs- Beitrags- Verzinsliche Leistungs- Beitrags- Verzinsliche
fallbonus verrechnung Ansammlung fallbonus verrechnung Ansammlung
in % in % in % in % in % in %
1* 69,5 32 32 68 28,5 28,5
1# 72 33,5 33,5 71 32,5 32,5
1+ 64 25 25 63 24 24
1 67,5 28,5 28,5 66,5 27,5 27,5
2+ 60,5 28,5 28,5 59,5 27,5 27,5
2 60,5 28,5 28,5 59,5 27,5 27,5
2- 67 36,5 36,5 66 35,5 35,5
3+ 71 88 88 70 32 32
3 69,5 32,5 32,5 68,5 315 31,5
3- 66,5 29,5 29,5 65,5 28,5 28,5
4 13 5 5 12 4 4

BUZ-Il zu Neubestand C oder B ab 2010

Berufsgruppe
1,1+ 2 3 4
28% 271%  30% 6% des Beitrags bei laufender Beitragszahlung oder
28%  271%  30% 6% des Risikobeitrags bei Versicherungen gegen Einmalbeitrag und laufenden Einmalbeitrag oder
67% 59%  67%  14% derversicherten Leistung als Leistungsfallbonus

Im Rentenbezug (nach Eintritt einer Berufsunfahigkeit) gelten die folgenden

Uberschussanteilsatze:

= 0,00% p.a. Zinsiiberschuss bei Versicherungen mit 2,25% oder 1,75 % Rechnungszins
= 0,50% p.a. Zinstiberschuss bei Versicherungen mit 1,25% Rechnungszins
= 0,85% p.a. Zinsiiberschuss bei Versicherungen mit 0,90% Rechnungszins
= 1,75% p.a. Ansammlungszins.
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Hinsichtlich der Beteiligung an Bewertungsreserven gilt fiir die Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen nach BU-I und BU-II:
Uberschussberechtigte anwartschaftliche Berufsunfihigkeits-Zusatzversicherungen mit abgekiirzter Beitragszahlungsdauer oder in
der beitragsfreien Phase werden bei Vertragsbeendigung bzw. bei Eintritt des Leistungsfalles an den Bewertungsreserven beteiligt.
Die Auszahlung richtet sich nach einer mit einem vereinfachten Verfahren errechneten MaRzahl und dem gesetzlich vorgesehenen
Anteil (50%) an tatsachlich vorhandenen Bewertungsreserven zum 1. Bérsentag nach dem 30. September des Vorjahres und erfolgt in
Form einer Schlusszahlung in Hohe von 0,00% der Bemessungsgrofe fiir im Kalenderjahr 2018 endende Berufsunfahigkeits-Zusatz-
versicherungen. Bei festverzinslichen Wertpapieren ist seit Inkrafttreten des Lebensversicherungsreformgesetzes (LVRG) im August
2014 nur noch an den Bewertungsreserven zu beteiligen, die den sogenannten Sicherungsbedarf fiir Zinsgarantien tbersteigen. Eine
Sockelbeteiligung gibt es nicht.

Verzinsliche Ansammlung der Uberschussanteile

Alle Versicherungen, fiir die kein Zinsliberschussanteilsatz deklariert ist oder deren BemessungsgroRe fiir den Zins-Uberschuss sich
am Deckungskapital orientiert, erhalten einen laufenden Ansammlungs-Uberschussanteil, so dass sich das Ansammlungsguthaben
insgesamt mit 1,75% verzinst.
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Sonstige Angaben

Angaben nach § 285 Nr. 1, Nr. 2 HGB
Die Angaben zu den sonstigen Verbindlichkeiten sind in den Erlauterungen zu der entsprechenden Bilanzposition aufgefiihrt.

Angaben nach § 285 Nr. 3 und 3a HGB

Die Pro bAV Pensionskasse AG ist gemalt § 221 (2) VAG freiwillig Mitglied des Sicherungsfonds fiir die Lebensversicherer. Diese
Sicherungseinrichtung schiitzt Versicherte vor den Folgen der Insolvenz eines Lebensversicherers. Hieraus ergibt sich vor allem die
Chance von den Kunden als sicherer Partner fiir Ihre Risiko- und Altersvorsorge gesehen zu werden. Es besteht das Risiko im Rahmen
dieses Kollektivs der deutschen Lebensversicherer in Hohe der im Folgenden genannten Betrdge in Anspruch genommen zu werden.

Der Sicherungsfonds erhebt auf Grundlage der Sicherungsfonds-Finanzierungs-Verordnung (Leben) jahrliche Beitrdge von maximal
0,2 %o der Summe der versicherungstechnischen Netto-Rickstellungen, bis ein Sicherungsvermogen von 1 %o der Summe der
versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen aufgebaut ist. Wie im Geschaftsjahr 2015 ergeben sich hieraus fiir unsere
Gesellschaft keine zukiinftigen Verpflichtungen mehr.

Der Sicherungsfonds kann dariliber hinaus Sonderbeitrdge in Hohe von weiteren 1 %o der Summe der versicherungstechnischen
Netto-Riickstellungen erheben; dies entspricht einer Verpflichtung von 3,4 Mio. Euro (2016: 3,3 Mio. Euro).

Zusatzlich hat sich die Pro bAV Pensionskasse AG verpflichtet, dem Sicherungsfonds oder alternativ der Protektor
Lebensversicherungs-AG finanzielle Mittel zur Verfligung zu stellen, sofern die Mittel des Sicherungsfonds bei einem Sanierungsfall
nicht ausreichen. Die Verpflichtung betrdgt 1 % der Summe der versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen unter Anrechnung
der zu diesem Zeitpunkt bereits an den Sicherungsfonds geleisteten Beitrdge. Unter Einschluss der oben genannten
Einzahlungsverpflichtungen aus den Beitragszahlungen an den Sicherungsfonds betragt die Gesamtverpflichtung zum Bilanzstichtag
30,8 Mio. Euro (2016: 29,4 Mio. Euro).

Angaben nach § 285 Nr. 7 HGB
Alle Tatigkeiten fiir unsere Gesellschaft werden im Rahmen von Dienstleistungsvertragen durch zum Konzern gehérige
Dienstleistungsgesellschaften ibernommen. Eine Angabe der Mitarbeiteranzahl entfallt daher.

Angaben nach § 285 Nr. 9 HGB
Vorstandsbeziige und Aufsichtsratsbeziige sind im Berichtsjahr keine entstanden. Am Jahresende bestanden weder gegentber
Vorstandsmitgliedern noch gegeniiber Aufsichtsratsmitgliedern Darlehen. Es wurden keine Haftungsverhaltnisse eingegangen.

Angaben nach § 285 Nr. 11a HGB
Zum Bilanzstichtag 31.Dezember 2017 hielt die Pro bAV Pensionskasse AG keine Beteiligungen mehr.

Angaben nach § 285 Nr. 17 HGB
Die Abschlusspriiferhonoare teilen sich nach Leistungsarten wie folgt auf:

in Tsd. Euro 2017 2016
Abschlusspriiferleistungen 95 94
Andere Bestatigungsleistungen 2

Sonstige Leistungen 80 0
Summe 177 96

Angaben nach § 285 Nr. 19 HGB
Zum Bilanzstichtag befanden sich bei der Pro baV Pensionskasse AG keine derivativen Finanzinstrumente im Bestand.

82 PRO BAV PENSIONSKASSE AG - GESCHAFTSBERICHT 2017



JAHRESABSCHLUSS

Angaben nach § 285 Nr. 21 HGB
Wesentliche Geschédfte mit nahe stehenden Personen oder Unternehmen, die nicht zu marktiiblichen Bedingungen zustande
gekommen sind, wurden nicht getatigt.

Angaben nach § 285 Nr. 23 HGB
Zum Bilanzstichtag befanden sich bei der Pro bAV Pensionskasse AG keine derivativen Finanzinstrumente im Bestand, die zu
Sicherungszwecken abgeschlossen wurden.

Angaben nach § 285 Nr. 24 und 25 HGB

Die Angaben zu der Verrechnung von Vermdgensgegenstanden und Schulden sind in den Erlauterungen zu den entsprechenden
Bilanzpositionen aufgefiihrt.

Die Pro bAV Pensionskasse AG verfligt iber keine Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungenentféllt, eine Angabe
entfallt daher.

Angaben nach § 285 Nr. 26 HGB

in Tsd. Euro Marktwert Buchwert  Reserven/Lasten Auschiittunge
n

im Geschiftsjahr

Aktienfonds 546 543 3 0
Rentenfonds 665.791 477.088 188.703 16.619
Gesamt 666.337 477.631 188.706 16.619

Zum 31. Dezember 2017 weisen keine Anteile oder Anlageaktien stille Lasten aus.
Bei einzelnen Fonds bestehen Beschrankungen in der Moglichkeit der taglichen Riickgabe.

Angaben nach § 285 Nr. 29 HGB

Die in der Bilanz ausgewiesenen aktiven latenten Steuern in Héhe von 3.979 Tsd. Euro resultieren aus Abweichungen zwischen der
Handelsbilanz und der Steuerbilanz, die im Zusammenhang mit der Ubertragung von Wertpapieren in die Ganymed GmbH & Co.
Capella25 offene Spezial-Investmentkommanditgesellschaft entstanden sind. Fiir die Bewertung wurde ein Steuersatz von 32 %
zugrunde gelegt.

Angaben nach § 285 Nr. 33 HGB

Nach dem Abschluss des Geschéftsjahres 2017 sind bei unserer Gesellschaft keine Vorgédnge eingetreten, die wesentliche
Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der Gesellschaft haben.
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Angaben nach § 285 Nr. 10 HGB

Aufsichtsrat

Dr. Patrick Dahmen
Vorsitzender

Mitglied des Vorstandes der
AXA Konzern AG

Bonn

Dr. Nils Kaschner

stellv. Vorsitzender

Mitglied des Vorstandes der
AXA Konzern AG,

Koln

Thomas Junge
Leiter Recht der
AXA Konzern AG,
Kaarst
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Dr. Bjorn Achter

Projektmanagement und Organisation,
Marktbeobachtung, Vertrieb und

Kooperationen,

Verwaltung, Risikomanangement (seitl. Januar 2018)

Jutta Ziegler (seit 1. Januar 2018)
Mathematik, Rechnungswesen, Kapitalanlagen

Heiko Faust (bis 30.April 2017)
Verwaltung, Risikomanagement

Dr. Peter Julius (bis 31.Dezember 2017)
Mathematik, Rechnungswesen und
Kapitalanlagen
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Angaben nach § 285 Nr. 14 HGB und § 160 Absatz 1 Nr. 8 AktG
Nach den vorliegenden Mitteilungen gemaly & 20 Abs. 4 AktG halt die AXA Lebensversicherung AG, Kdln, 100 % am Grundkapital
unserer Gesellschaft.

Im Verhaltnis zur AXA Konzern AG, Koln, sind wir ein Konzernunternehmen im Sinne der §§ 15 ff. AktG in Verbindung mit § 18 Abs. 1
AktG.

Die Pro bAV Pensionskasse AG, Koéln, wird in den Konzernabschluss der AXA S.A., Paris, als kleinsten und groRten Kreis von
Unternehmen, zum 31. Dezember 2017 einbezogen. Der Konzernabschluss der AXA S.A., Paris, wird bei wird bei der franzdsischen
Finanzaufsichtsbehdrde in Paris (Autorités des Marchés Financiers) unter RCS (Registre du Commerce et des Sociétés) 572 093 920
hinterlegt. Der Konzernabschluss der AXA S.A. wird in deutscher Sprache im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht. Dieser
Konzernabschluss mit dem Konzernlagebericht hat fiir uns gemaR § 291 Absatz 2 HGB befreiende Wirkung.

Koln, den 27. Marz 2018

Der Vorstand

Dr. Achter Ziegler
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Unter der Bedingung, dass der Aufsichtsrat dem Beschluss des Vorstands zustimmt, vom Gesamtiiberschuss Euro 12.794.247,96 der
Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung zuzuweisen, erteilen wir den nachstehenden Bestatigungsvermerk:

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Pro bAV Pensionskasse Aktiengesellschaft, Kéln

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Pro bAV Pensionskasse Aktiengesellschaft, Kdln, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember
2017 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 sowie dem Anhang,
einschlieRlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der
Pro bAV Pensionskasse Aktiengesellschaft flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2017 sowie ihrer Ertragslage fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen
Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und
stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal §322 Abs.3 Satz1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des
Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen den Geschaftsbericht ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen -, mit
Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses, des gepriiften Lageberichts sowie unseres Bestétigungsvermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen,
ob die sonstigen Informationen
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e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstédtigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner
sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Maflnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet
haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprtifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung liben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw.
das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die
Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstdanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen (iber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlie3lich der Angaben sowie ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte
Bild von der Lage der Gesellschaft.

e fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung

sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer
Priifung feststellen.

Dusseldorf, den 28. Marz 2018

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Ludger Koslowski ppa. Sven Capousek

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfiihrung des Vorstandes im abgelaufenen Geschéftsjahr entsprechend den ihm nach Gesetz und
Satzung zugewiesenen Auf-gaben Ulberwacht und sich fortlaufend von der OrdnungsmafRigkeit der Geschéfts-flihrung und des
Rechnungswesens lberzeugt. Durch vierteljahrliche Berichte und in zwei Sitzungen sowie einem schriftlichen Beschlussverfahren
wurde der Aufsichtsrat vom Vorstand eingehend miindlich und schriftlich gemaR § 90 des Aktiengesetzes (AktG) lber die allgemeine
Geschaftsentwicklung sowie tiber grundlegende Fragen der Geschéftsfiihrung unterrichtet. Der Aufsichtsrat wurde vom Vorstand
weiterhin umfassend Ulber die Risikosituation informiert. Die vom Vorstand beabsichtigte Geschaftspolitik sowie die Lage und
Entwicklung der Gesellschaft wurden ausfiihrlich besprochen.

In der Sitzung am 9. Mai 2017 befasste sich der Aufsichtsrat mit dem Bericht des Vorstandes liber den Geschaftsverlauf 2016 und dem
vorgelegten Jahresabschluss. In der gleichen Sitzung stellte der Vorstand die endgiiltige Planung fiir 2017 vor, die vertiefend erdrtert
wurde. Der Vorstand berichtete in dieser Sitzung weiterhin ausfiihrlich Giber das Thema Zinszusatzreserve im Niedrigzinsumfeld und
die Auswirkungen fiir die Gesellschaft. Er erlduterte die in diesem Zusammenhang geplanten sowie die bereits umgesetzten
MaRnahmen und beantwortete die Fragen des Aufsichtsrats. Der Aufsichtsrat wurde zudem umfassend Uber die Risikosituation
informiert. Ferner befasste sich der Aufsichtsrat mit den Themen Mindestanforderungen an die Geschéftsorganisation von
Versicherungsunternehmen (MaGO) und Nichtpriifungsleistungen durch den Abschlusspriifer. Der Aufsichtsrat hat in dieser Sitzung
zudem Frau Jutta Ziegler zur neuen Verantwortlichen Aktuarin der Gesellschaft bestellt.

In seiner Sitzung am 7. November 2017 informierte der Vorstand den Aufsichtsrat tiber den bisherigen Geschéftsverlauf im laufenden
Jahr und gab einen Kurzbericht tiber die vorldufige Planung 2018. Der Vorstand berichtete auch in dieser Sitzung ausfiihrlich tiber
den aktuellen Stand und die ergriffenen Mafnahmen zur Sicherstellung der Finanzierung der Zinszusatzreserve. Der Aufsichtsrat
wurde zudem iiber die Risikosituation insbesondere im Hinblick auf die Entwicklung der Solvenzquote informiert. Der Vorstand
informierte den Aufsichtsrat dariiber hinaus tiber die Absicht der AXA Lebensversicherung AG, die Anteile an der Gesellschaft an einen
Dritten zu verdufern. Dem Aufsichtsrat wurde in diesem Zusammenhang auch erldutert, dass der abgeschlossene Kaufvertrag eine
einvernehmliche Beendigung des mit der AXA Konzern AG bestehenden Beherrschungsvertrags mit der Gesellschaft vorsieht. Der
Aufsichtsrat hat der Beendigung des Beherrschungsvertrags unter dem Vorbehalt der Genehmigung der einvernehmlichen
Beendigung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zugestimmt. Im Nachgang zur Sitzung wurde der Aufsichtsrat
dariiber informiert, dass vor dem Hintergrund der klaren Aussage der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, das die
erforderliche Genehmigung fiir die Beendigung des Beherrschungsvertrags durch Aufhebungsvertrag nicht mehr im Jahr 2017 erteilt
werden kann, von diesem Vorhaben Abstand genommen wurde.

Dariiber hinaus hat der Vorsitzende des Aufsichtsrates mit dem Vorstand in zahlreichen Einzelgesprachen geschéftspolitische Fragen
sowie die Entwicklung der Gesellschaft behandelt. Uber hierdurch zur Kenntnis des Vorsitzenden gelangte wichtige Angelegenheiten
wurde der Aufsichtsrat jeweils unterrichtet. Der Aufsichtsrat hat zudem im Geschéftsjahr 2017 die gemalt dem Merkblatt der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zur fachlichen Eignung und Zuverlassigkeit von Mitgliedern von Verwaltungs- und
Aufsichtsorganen gemaR VAG geforderte Selbsteinschatzung durchgefiihrt und einen Entwicklungsplan beschlossen.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2017 sind von der
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Disseldorf, gepriift worden. Der Abschlusspriifer hat den
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt. Der Jahresabschluss und der Lagebericht lagen dem Aufsichtsrat nach der
Aufstellung vor. Ebenso wurde der Bericht des Abschlusspriifers tiber den vorgelegten Jahresabschluss und den Lage-bericht allen
Mitgliedern des Aufsichtsrates fristgerecht vorgelegt. Der Abschlusspriifer hat den Priifungsbericht und das Priifungsergebnis dem
Aufsichtsrat in der bilanzfeststellenden Sitzung miindlich erldutert und Fragen des Aufsichtsrates beantwortet. Der Aufsichtsrat
nahm den Bericht und die Erlduterungen zustimmend zur Kenntnis.

Der verantwortliche Aktuar hat ebenfalls an der bilanzfeststellenden Sitzung des Aufsichtsrates teilgenommen und diesem die
wesentlichen Ergebnisse seines Erlduterungsberichtes zur versicherungsmathematischen Bestatigung ausfiihrlich miindlich erlautert

und Riickfragen des Aufsichtsrates beantwortet.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lagebericht gepriift. Die Priifung hat keine Beanstandungen ergeben. Der
Aufsichtsrat billigte den Jahresabschluss. Der Jahresabschluss ist damit gemaR § 172 AktG festgestellt.
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Im vergangenen Jahr sind im Vorstand Personalveranderungen eingetreten. Herr Heiko Faust hat sein Mandat als Mitglied des
Vorstands mit Wirkung zum 30. April 2017 niedergelegt und ist aus dem Vorstand ausgeschieden. Darliber hinaus ist Herr Dr. Peter
Julius aufgrund seines Eintritts in den Ruhestand mit Wirkung zum 31. Dezember 2017 aus dem Vorstand der Gesellschaft
ausgeschieden. Der Aufsichtsrat bedankt sich bei den Herren Dr. Julius und Faust fiir ihre erfolgreiche Tatigkeit im Vorstand der
Gesellschaft.

Dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Dienstleistungsgesellschaften, die flir unsere Gesellschaft tatig
geworden sind, gilt fiir ihre Leistungen im Jahr 2017 unser ganz besonderer Dank.

Kéln, den 16. August 2018

Fiir den Aufsichtsrat

Dr. Patrick Dahmen
Vorsitzender

Thomas Junge Dr. Nils Kaschner
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