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LAGEBERICHT
Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Der konjunkturelle Aufschwung in Deutschland hat sich im Jahr 2017 weiter fortgesetzt. Das statistische Bundesamt
gab in seiner Pressekonferenz am 11. Januar 2018 in Berlin bekannt, dass das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt
(BIP) gegenliber dem Vorjahr um 2,2% stieg. Damit ist die deutsche Wirtschaft das achte Jahr in Folge gewachsen und
liegtim Jahr 2017 fast einen Prozentpunkt tber dem Durchschnittswert der letzten zehn Jahre (+1,3%). Im Wesentlichen
wird dieses Wachstum getragen von der hohen inléndischen Bruttowertschépfung der sich Uberdurchschnittlich
entwickelnden Dienstleistungsbereiche Information und Kommunikation (+3,9%) sowie Handel, Verkehr und
Gastgewerbe (+2,9%). Dartber hinaus legte aber auch die preisbereinigte Bruttowertschopfung des Produzierenden
Gewerbes (+2,5%), des Verarbeitenden Gewerbes (+2,7%) und des Baugewerbes (2,2%) kréftig zu.

Die expansive Geldpolitik der Europaischen Zentralbank (EZB) und die unveranderten Leitzinsen im Euroraum haben
weiterhin erhebliche Nebenwirkungen, welche auf die Finanzdienstleistungsbranche negativen Einfluss haben. So sind
fir die Banken beispielsweise die Einnahmen aus dem Kreditgeschaft stark zurlckgegangen und
Versicherungsunternehmen finden auch weiterhin auf dem Kapitalmarkt erschwerte Bedingungen zur Erwirtschaftung
vertraglich vereinbarter Garantien fiir ihre Kunden.

Im Jahr 2017 sind auch die Preise in Deutschland gestiegen. Diese haben sich fur die Verbraucher insgesamt um
voraussichtlich 1,8% erhdht und bewegen sich damit im Rahmen der ZielgréRe der européischen Geldpolitik von knapp
unter 2%.

Auf dem Arbeitsmarkt ist eine sehr positive Entwicklung zu verzeichnen. Die Erwerbstatigkeit erreichte mit 44,3 Millionen
einen neuen Rekordwert. Dabei stieg im Jahr 2017 insbesondere die Zahl der sozialversicherungspflichtig
Beschaftigten.

Entwicklung der Kapitalmarkte

Entwicklung am Rentenmarkt

Der europaische Rentenmarkt hat sich auch in 2017 volatil entwickelt. Der Monat Juli war durch einen deutlichen Anstieg
insbesondere bei 10-jahrigen Bundesanleihen gepragt, welcher dann aber bis Anfang September wieder abflachte. Zum
Jahresende 2017 stieg die Rendite bei 10-jahrigen Bundesanleihen schlie3lich wieder leicht auf 0,4 Prozent an. Damit
hat sich die Rendite im Vergleich zum Jahresbeginn um 0,2 Prozentpunkte erhdht. Der Swapsatz fur die gleiche Laufzeit
stieg von 0,7 Prozent auf 0,9 Prozent.

Entwicklung am Aktienmarkt

Der Kapitalmarkt wurde im Jahr 2017 unter anderem von abnehmender Unsicherheit bezlglich politischer Risiken in
Europa und einer weniger expansiven Geldpolitik der US-Notenbank bewegt. Die nach der Wahl Donald Trumps zum
US-Préasidenten entstandene Erwartung auf umfangreiche Konjunkturpakete in den USA wirkte positiv auf die US
Aktienmarkte. Die Wahl europafreundlicher Prasidenten in den Niederlanden und Frankreich lie3 die Beflrchtungen auf
ein Auseinanderbrechen der Eurozone bedingt durch euroskeptische Parteien schwinden und gab einen positiven
Impuls fir die europaischen Aktienmarkte. Im August und September lasteten die Spannungen zwischen Nordkorea
und den USA nur kurzzeitig auf den Aktienmarkten. Im vierten Quartal wirkte daher unter anderem die abnehmende
Unsicherheit bezlglich politischer Risiken in Nordkorea und die positive Erwartung der Anleger an die durch Donald
Trump angestol3ene Steuerreform in den USA positiv auf den europaischen Aktienmarkt.

Der DAX stieg in 2017 dank der relativ robusten gesamtwirtschaftlichen Situation Deutschlands um 12,5 Prozent
(Vorjahr 6,9 Prozent) auf einen Schlussstand von 12.918 Punkten. Der EURO STOXX 50 entwickelte sich stark und lag
nach einer Steigerung um 0,7 Prozent in 2016 zum Jahresende 2017 mit 3.504 Punkten um 6,5 Prozent im Plus.

Entwicklung der deutschen Versicherungswirtschaft

Die Beitragseinnahmen in der deutschen Versicherungswirtschaft lagen nach Angaben des Gesamtverbandes der
Deutschen Versicherungswirtschaft e.V. (GDV) in 2017 mit 197,7 Milliarden Euro um +1,7% hdoher, als vor einem Jahr
erwartet. Die Lebensversicherung inklusive Pensionskassen und Pensionsfonds verzeichnete mit -0,1% einen
minimalen Beitragsrickgang auf 90,7 Milliarden Euro. Insbesondere das Geschaft mit Einmalbeitragen lief mit 26,4
Milliarden Euro besser als erwartet (+0,2%). Im Gegensatz dazu haben sich die Einnahmen aus Vertradgen mit laufenden
Beitragen um -0,2% auf 64,3 Milliarden Euro verschlechtert.
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Produkte mit alternativen Garantiekonzepten machen weiterhin einen wachsenden Anteil des Neugeschéaftes aus.
Wahrend im Neugeschaft dieser Anteil auf rund 50% gewachsen ist, ist der Anteil klassischer Policen mit durchgehender
Verzinsung auf etwa 40% gesunken.

Das schwierige Kapitalanlageumfeld mit einem wie im Vorjahr sehr niedrigen Zinsniveau belastete aul3erdem die
Ergebnisse der Versicherer. Insbesondere fur Lebensversicherer bleibt es schwierig, im aktuellen Zinsumfeld eine
attraktive Verzinsung oberhalb des Garantiezinses zu erwirtschaften.

Die Lebensversicherungsunternehmen stehen auf3erdem vor weiteren Herausforderungen. In erster Linie sind die
grundlegenden regulatorischen Reformen, der demographische Wandel, die fortschreitende Digitalisierung und die
kritische mediale Berichterstattung zu nennen.

Run-Off

Aktives Run-Off-Management im Lebensversicherungsbereich hat im vergangenen Jahr einen gré3eren Stellenwert
erhalten. Durch stetig steigenden Kostendruck, das Niedrigzinsniveau insbesondere in Deutschland und die damit
einhergehenden Eigenkapitalanforderungen aus Solvency Il stellen die Lebensversicherungsunternehmen am Markt
vor grol3e Herausforderungen.

Die Frankfurter Leben-Gruppe ist eine spezialisierte Plattform fir den deutschen Lebensversicherungs- und
Pensionskassenmarkt. Dabei werden Versicherungsunternehmen, Versicherungsbestande und Teilversicherungs-
besténde, die sich bereits im Run-Off befinden oder in den Run-Off gesetzt werden sollen, in die Gruppe integriert.

Fir uns als spezialisierte Plattform fir den deutschen Lebensversicherungs- und Pensionskassenmarkt steht die
Optimierung aller Verwaltungsprozesse im Fokus aller Unternehmensaktivitdten. Durch die konsequente Optimierung
von Organisationen und Prozessen mdéchten wir nachhaltige Kostensenkungen erzielen, die uns eine effiziente und
sichere Verwaltung von Versicherungsvertragen ermdglichen.

Folgerichtig konzentriert sich das Handeln vor allem auf eins: eine langfristige, stabile und hervorragende Beziehung
zu den Kunden und deren Beratern. Eine schnelle und professionelle Erreichbarkeit ist flir uns ebenso
selbstverstandlich, wie der sorgfaltige Umgang mit den Kundengeldern.

Wenn die Frankfurter Leben-Gruppe die Verwaltung eines Versicherungsbestandes tibernimmt, hat sie den Anspruch,
dass der gewohnte Kundenservice erhalten bleibt. Bei der Anlage der Versichertenbeitrage wird grof3ter Wert auf eine
ausgewogene Mischung aus Sicherheit und Ertragskraft gelegt. Die Kunden erhalten weiterhin alle vertraglich
zugesicherten Garantien und Leistungen sowie eine marktkonforme Beteiligung an den Uberschiissen.

Grundlagen der Gesellschaft

Die Frankfurt Munchener Lebensversicherung AG ist als deutsche Aktiengesellschaft ein Bestandteil der Frankfurter
Leben Gruppe und verwaltet Versicherungsprodukte fir die Risikoabsicherung und Altersversorgung wie klassische
Lebensversicherungen, Renten- und Risikoversicherungen, fondsgebundene Rentenversicherungen sowie
Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen. Die Bestandsverwaltung fur das Geschaftsjahr 2017 wurde am Hauptsitz in
Minchen durchgefihrt.

Nach Genehmigung des Unternehmenserwerbes durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
ging am 30.06.2017 die Eigentumerschaft von 92% der Aktien der Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG
(ehemals ARAG Lebensversicherungs-AG) auf die Frankfurt Miinchener Leben Management & Service GmbH & Co.
KG Uber. Bis zu diesem Zeitpunkt war die ehemalige ARAG Lebensversicherungs-AG Bestandteil des ARAG-Konzerns.
In diesem Zusammenhang erfolgt eine Entflechtung vom ARAG-Konzern. Wesentlicher Bestandteil der Entflechtung
sind Carve-Out-Vertrage, welche den Verbleib von Vermoégensgegenstanden im ARAG-Konzern regeln. Zuséatzlich hat
die Frankfurt Minchener Leben Management & Service GmbH & Co0.KG am 03.07.2017 Anteile an der Frankfurt
Minchener Lebensversicherung AG in Héhe von 2,9% von Minderheitsaktiondren erworben.

Ertragslage

Beitragseinnahmen

Die gebuchten Bruttobeitrage betrugen im Geschéftsjahr 193,8 Mio. Euro (Vorjahr: 213,7 Mio. Euro). Davon betrafen
189,8 Mio. Euro (Vorjahr: 206,8 Mio. Euro) laufende Beitrdge und 4,0 Mio. Euro (Vorjahr: 6,9 Mio. Euro) Einmalbeitrage.
Unter Berlicksichtigung der Beitrdge aus der Rickstellung fur Beitragsriickerstattung lagen die gesamten Brutto-
Beitragseinnahmen im Jahr 2017 bei 195,7 Mio. Euro (Vorjahr: 216,4 Mio. Euro).
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Bestandsentwicklung

Zum Jahresende 2017 hatte die Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG 286.558 Vertrage (Vorjahr: 307.942
Vertrage) mit einer Versicherungssumme von 6.292 Mio. Euro (Vorjahr: 6.800 Mio. Euro) im Bestand. Bei der
Berechnung der Versicherungssumme wurden keine Zusatzversicherungen bertcksichtigt. Die Stornoquote —
gemessen an den laufenden Beitrdgen betrug 5,74% (Vorjahr: 5,62%).

Ausbezahlte Leistungen

Die Auszahlungen an unsere Versicherungsnehmer beliefen sich im Jahr 2017 auf 237,9 Mio. Euro (Vorjahr: 256,7 Mio.
Euro). Die Ablaufleistungen erreichten 162,7 Mio. Euro (Vorjahr: 174,1 Mio. Euro) und die Auszahlungen fir Riickkaufe
41,4 Mio. Euro (Vorjahr: 49,4 Mio. Euro). Fur Todesfalle wurden in 2017 12,4 Mio. Euro (Vorjahr: 12,2 Mio. Euro)
aufgewendet. Rentenzahlungen wurden in Héhe von 21,4 Mio. Euro (Vorjahr: 20,9 Mio. Euro) geleistet und fir
Heiratsfélle 0,1 Mio. Euro ausgezahlt (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro).

Entwicklung des Neugeschafts

Aufgrund der zum Ende 2016 beschlossenen Einstellung des Neugeschéfts ist das Neugeschaft im Geschaftsjahr 2017
deutlich auf 108,6 Mio. Euro Versicherungssumme zuriickgegangen (Vorjahr 380,9 Mio. Euro). Da das Neugeschaft
eingestellt ist, wurde dieses ausschlie8lich durch Dynamiken oder Vertragserweiterungen bestehender Vertrage
generiert. Dieses setzte sich den aus dem Konsortialvertrag mit dem PSV stammenden neu abgeschlossenen
Versicherungen in H6he von 2,1 Mio. Euro (Vorjahr: 2,6 Mio. Euro) und Verédnderungen bestehender Vertrége in Hohe
von 106,5 Mio. Euro (Vorjahr: 378,3 Mio. Euro) zusammen.

Die Anzahl der neu abgeschlossenen Vertrage betrug 108 (Vorjahr 8.223). Diese resultierten im Wesentlichen aus dem
Konsortialvertrag mit dem PSV.

Entwicklung der Kapitalanlagen

Die laufenden Ertrage aus Kapitalanlagen lagen bei 66,2 Mio. Euro (Vorjahr: 91,1 Mio. Euro). Es wurden erhebliche
VeraufRerungsgewinne in Héhe von 84,3 Mio. Euro (Vorjahr: 34,8 Mio. Euro) realisiert, um sie zur Finanzierung weiterer
Zinszusatzrickstellungen zu verwenden. Davon entfallen 53,9 Mio. Euro aus Carve-Out-Vertragen. Die laufenden
Aufwendungen fur die Verwaltung von Kapitalanlagen lagen bei 15,5 Mio. Euro (Vorjahr: 8,4 Mio. Euro). Das gesamte
Kapitalanlageergebnis lag bei 141,0 Mio. Euro (Vorjahr: 117,9 Mio. Euro). Die Nettoverzinsung im Geschéftsjahr betrug
4,92 Prozent (Vorjahr: 4,76 Prozent).

Abschluss- und Verwaltungskosten

Die Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb betrugen im Berichtsjahr 6,2 Mio. Euro (Vorjahr: 23,0 Mio. Euro). Die
Abschlusskosten beliefen sich dabei auf 2,8 Mio. Euro (Vorjahr: 17,4 Mio. Euro). Die Verwaltungsaufwendungen
erreichten 5,0 Mio. Euro (Vorjahr: 7,2 Mio. Euro). Damit liegt die Verwaltungskostenquote im Geschaftsjahr 2017 bei
2,6 Prozent (Vorjahr: 3,4 Prozent). Der Rickgang der Abschluss- und Verwaltungskosten resultiert im Wesentlichen
aus den stark gesunkenen Abschlusskosten aufgrund des nur sehr gering ausfallenden Neugeschafts und der
vollstandig entfallenden Vertriebsstrukturkosten.

Zusatzliche Aufwendungen

Es ist zu erwarten, dass sich die Lebenserwartung der Versicherten weiter verbessert, sodass die im Bestand
befindlichen Rentenversicherungen langer gezahlt werden missen. Deshalb wurde die Deckungsrickstellung fur diese
Vertrage wieder an die neuesten Erfordernisse angepasst. Der Aufwand fur die Nachreservierung erhéhte sich fir den
Gesamtbestand um 0,55 Mio. Euro (Vorjahr: 0,50 Mio. Euro).

Die im Hinblick auf das Niedrigzinsumfeld zu bildende Zinszusatzreserve (inkl. Zinsverstarkung fir den Altbestand)
wurde per 31.12.2017 auf insgesamt 261,2 Mio. Euro aufgestockt. Fur die Tarife des Neubestands kam dabei der
gesetzlich vorgegebene Referenzzinssatz von 2,21 Prozent (Vorjahr: 2,54 Prozent) zur Anwendung. Bei der
Berechnung der Zinszusatzreserve der klassischen  Versicherungen des Neubestandes  wurden
Stornowahrscheinlichkeiten berticksichtigt. Fur die Zinsverstarkung des Altbestandes wurde ein Bewertungszins von
1,90% fir die gesamte Restlaufzeit angesetzt.

Insgesamt wurde das Ergebnis des Geschaftsjahres durch diese MaRnahmen mit 74,2 Mio. Euro belastet (Vorjahr: 60,6
Mio. Euro).

Beitragsrickerstattung

Der Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung (RfB) wurden im Berichtsjahr 11,7 Mio. Euro (Vorjahr: 13,1 Mio. Euro)
entnommen und als Uberschussanteile an die Versicherungsnehmer ausgeschiittet. Dem gegeniber wurden der RfB
0,35 Mio. Euro (Vorjahr: 2,6 Mio. Euro) zugefuhrt. Per 31.12.2017 verbleiben somit nach Entnahme und Zufiihrung noch
95,5 Mio. Euro (Vorjahr: 106,9 Mio. Euro) in der Rickstellung fur Beitragsriickerstattung.
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Die Gesamtverzinsung fur klassische Produkte wurde fur die Jahre 2018 und 2019 gegentiber dem Vorjahr unverandert
i.H. von 2,30 Prozent zzgl. der jeweiligen Anwartschaften auf eine widerrufliche Schlusstberschussbeteiligung
deklariert. Fur den klassischen Anteil der fondsgebundenen Versicherungen wurde fir die Jahre 2018 und 2019 eine
Gesamtverzinsung inklusive einer Schlussuberschussbeteiligung von insgesamt unveréndert 2,40 Prozent deklariert.
Aufgrund der Uberschussdeklaration fiir 2 Jahre ergibt sich einschlieRlich der deklarierten Schlussiiberschussanteile
insgesamt eine Bindung in der RfB i.H. von 21,2 Mio. Euro (Vorjahr: 11,8 Mio. Euro). Der
Schlussuberschussanteilfonds betragt 44,0 Mio. Euro sodass als verfugbare RfB 30,2 Mio. Euro (Vorjahr: 51,9 Mio.
Euro) verbleiben.

Liquiditat

Mit unserem konservativ ausgerichteten Liquiditdtsmanagement haben wir die jederzeitige Zahlungsfahigkeit der
Gesellschaft gewahrleistet. Die laufenden Guthaben bei Kreditinstituten gemaf Bilanzposition E Il. betrugen zum
Bilanzstichtag 41,4 Mio. Euro.

Steuern

Im Steueraufwand ist die Ergebnisauswirkung aus den latenten Steuern enthalten. Die Veradnderung des
Steuerabgrenzungspostens zum 31. Dezember 2017 ist als Aufwand in Hohe von 3,3 Mio. Euro im Steueraufwand
enthalten. Der tatsachliche Steueraufwand fur 2017 betrug 0,6 Mio. Euro. Fur Vorjahre wurde ein Ertrag in H6he von
2,7 Mio. Euro ausgewiesen.

Jahresergebnis

Der Rohuberschuss betrug im Berichtsjahr 4,5 Mio. Euro (Vorjahr: 9,0 Mio. Euro). Den Versicherungsnehmern wurden
im Rahmen der Direktgutschrift 3,2 Mio. Euro direkt gutgeschrieben (Vorjahr: 2,7 Mio. Euro) und der Riickstellung fur
Beitragsriuckerstattung wurden 0,35 Mio. Euro zugefuhrt (Vorjahr: 2,59 Mio. Euro).

Die Frankfurt Miinchener Lebensversicherung AG hat im Geschéftsjahr 2017 einen Jahresiberschuss in Hohe von 1,0
Mio. Euro erzielt (Vorjahr: 3,7 Mio. Euro) und befindet sich damit auf Planniveau.
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Finanzlage

Ziel des Finanzmanagements und der Kapitalausstattung der Gesellschaft ist es, die jederzeitige Erflllbarkeit der
Verpflichtungen aus dem  Versicherungsgeschaft  sicherzustellen  sowie  die  aufsichtsrechtlichen
Solvabilitatsanforderungen.

Das handelsrechtliche Eigenkapital hat sich im Vergleich zum Vorjahr wie folgt entwickelt:

(in Tausend Euro) 31.12.2017 31.12.2016
Gezeichnetes Kapital 7.350,0 7.350,0
Kapitalricklage

Gewinnricklagen 29.053,8 38.217,0
Bilanzgewinn 1.004,6 1.825,0
Eigenkapital 37.408,4 47.392,0

Die Gewinnriicklagen haben sich im Geschéftsjahr um 9,16 Mio. Euro reduziert. Der Riickgang wurde durch die Bildung
passiver latenter Steuern im Zusammenhang mit Bewertungsunterschieden verursacht.

Vermdogenslage

Kapitalanlagen

Zum Bilanzstichtag 31.12.2017 verwaltete die Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG einen
Kapitalanlagebestand in Héhe von 2.540,5 Mio. Euro (Vorjahr: 2.573,6 Mio. Euro). Der Bestand an Kapitalanlagen fir
Rechnung und Risiko von Inhabern von Versicherungspolicen im fondsgebundenen Geschéft betrug am 31.12.2017
353,0 Mio. Euro (Vorjahr: 287,4 Mio. Euro).

Der Kapitalanlagebestand in Héhe von 2.540,5 Mio. Euro setzte sich zusammen aus Immobilien in Hohe von 33,8 Mio.
Euro, Anteile an verbundenen Unternehmen in H6he von 9,2 Mio. Euro, Beteiligungen in Héhe von 0,5 Mio. Euro,
Anteilen an Wertpapiersondervermégen in Hohe von 1.080,0 Mio. Euro, Inhaberschuldverschreibungen in Hohe von
536,5 Mio. Euro, Hypothekendarlehen in Héhe von 70,9 Mio. Euro, Namensschuldverschreibungen von 575,7 Mio.
Euro, Schuldscheinforderungen in Hoéhe von 137,6 Mio. Euro, Policendarlehen in Hoéhe von 40,4 Mio. Euro,
Ausleihungen an verbundene Unternehmen in Hohe von 1,2 Mio. Euro, tbrige Ausleihungen in Héhe von 3,2 Mio. Euro,
anderen Kapitalanlagen in Hohe von 7,7 Mio. Euro sowie Einlagen bei Kreditinstituten in Héhe von 44 Mio. Euro. Im
Zuge von Carve-Out-Transaktionen wurden im Wesentlichen Immobilien, Anteile an verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen mit einem Buchwert von 88,3 Mio. Euro veraulZert.

Ende 2017 betrugen die gesamten Bewertungsreserven unter Berlicksichtigung von Agien und Disagien 240,9 Mio.
Euro (Vorjahr: 295,7 Mio. Euro). Dies entspricht 9,5 Prozent der Kapitalanlagen (Vorjahr: 11,5 Prozent).

Prognose-, Chancen- und Risikobericht

Prognosebericht
Die Planung mit entsprechender Einschatzung der Chancen fur die zukinftige Entwicklung wird fir einen
Einjahreszeitraum dargestellt.

Erwartung zur gesamtwirtschaftlichen Entwicklung und zur Branchenentwicklung

Der Sachverstandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung hat in seiner Konjunkturprognose
vom 21.03.2018 fiir das Jahr 2018 einen weiteren Aufschwung fur die deutsche Wirtschaft angekiindigt. Konkret wird
mit einer jahresdurchschnittichen Wachstumsrate des realen Bruttoinlandsproduktes (BIP) in Hohe von 2,3%
gerechnet. Auf dem Arbeitsmarkt hat die Anzahl der Erwerbstétigen einen neuen Héchststand erreicht — die Relation
von offenen Stellen zu Anzahl von Arbeitslosen liegt auf dem niedrigsten Stand der letzten 25 Jahre. Insbesondere das
aul3enwirtschaftliche Umfeld tragt zur positiven Entwicklung bei, wéhrend auch zuletzt Risiken fir die wirtschaftliche
Entwicklung zugenommen haben. Neben dem Wabhlergebnis in Italien und dem unsicheren Ausgang der Brexit-
Verhandlungen, tragen dazu auch die angekiindtigten Zollerh6hungen auf Stahl und Aluminium bei. Angesichts des
guten konjunkturellen Umfelds ist zu erwarten, dass in 2018 die Kapitalmarktzinsen tendenziell steigen. Es wird ein
leichter Anstieg der Rendite 10-jahriger Staatsanleihen gerechnet.

In der Lebensversicherungsbranche belastet das Nierigzinsniveau weiterhin die Bilanzen der Marktteilnehmer. Die
Realisierung von stillen Reserven wird daher weiterhin eine wichtige Malnahme zur Finanzierung der
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Zinszusatzriickstellung bleiben. Das ifo-Institut rechnet in 2018 mit einer in etwa gleichbleibenden jahrlichen
Wachstumsrate, gemessen an den gebuchten Bruttobeitragen.

Strategische Ausrichtung und voraussichtliche Entwicklung der Frankfurt Miinchener Lebensversicherung AG
In den néchsten Jahren wird erwartet, dass weitere Lebensversicherungsunternehmen verstéarkt ihr Neugeschaft
vollstaindig oder in Teilsegmenten einstellen werden. Aus Sicht der Gesellschaft ist es fur diese
Versicherungsunternehmen aus verschiedenen Grunden sinnvoll, Bestédnde ohne Neugeschéft an eine Run-off-
Plattform zu Ubertragen. Deshalb wird davon ausgegangen, dass in den kommenden Jahren weitere Portfoliokaufe
getatigt werden kénnen.

Es ist geplant, den Geschéftsbetrieb der Frankfurt Miinchener Lebensversicherung AG zum 01.07.2018 vollstandig auf
die Frankfurter Leben Holding GmbH & Co. KG zu ubertragen und mit dieser einen umfassenden
Funktionsausgliederungsvertrag abzuschlieRen. Mit diesem Funktionsausgliederungsvertrag werden die
Betriebskosten fiir die Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG vollstandig entsprechend der Entwicklung des
Versicherungsbestandes und der Leistungsfalle variablisiert. Dadurch wird dem mit schrumpfenden
Versicherungsbestédnden einhergehenden  Fixkostenrisiko begegnet und operative Risiken auf den
Funktionsausgliederungstrager ubertragen. Es ist auflerdem geplant im nachsten Jahr einen Beherrschungs- und
Ergebnisabfuhrungsvertrag mit der Frankfurt Minchener Leben Management & Service GmbH & Co. KG
abzuschlieBen. Die Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG geht von einem weiter rucklaufigen
Versicherungsbestand aus.

Da in 2018 nur eine vorsichtige Zinsverstarkung fir den Altbestand geplant ist, ist mit deutlich geringeren Belastungen
durch die weitere Dotierung von Zinszusatzreserven zu rechnen. Die Verdnderung der Deckungsriickstellungen wird
durch diesen Effekt deutlich unterhalb des Vorjahresniveaus liegen. Fir das Geschéftsjahr 2018 erwartet die
Gesellschaft weiter konstant zuriickgehende Beitragseinnahmen. Es wird au3erdem erwartet, dass sich aufgrund der
Bestandsstruktur die Versicherungsleistungen in etwa auf Vorjahresniveau bewegen. In 2018 ist mit deutlich geringeren
Kapitalanlageertragen und —aufwendungen zu rechnen. Es wird erwartet, dass im Jahr 2018 ein Uberschuss in Hohe
von ca. 1,0 Mio. Euro erzielt wird.

Risikobericht

Organisation des Risikomanagements

Das Managen von Unternehmensrisiken hat eine hohe Bedeutung in der Unternehmensfiihrung der
Versicherungsgesellschaft. Entsprechend setzt sich die Versicherungsgesellschaft permanent mit dem Thema Risiko
auseinander.

Im Rahmen des Risikomanagements der Versicherungsgesellschaft wurden Prozesse, Modelle sowie Strukturen
entwickelt und implementiert mit dem Ziel, diese Fahigkeiten stéandig weiterzuentwickeln und an die herrschende
Situation anzupassen. Organisatorisch ist der Bereich Risikosteuerung direkt der Geschéftsleitung (Finanzvorstand)
zugeordnet.

Als wesentliches aufbauorganisatorisches Element sichert das Governance-System der Versicherungsgesellschaft eine
ganzheitliche risikoorientierte Steuerung. Es gewahrleistet zudem, dass das Gesamtrisikoprofil im Einklang mit der
Geschafts- und Risikostrategie aber auch der Risikotragfahigkeit steht. Die risikoorientierte Aufbau- und
Ablauforganisation, ein abgestimmtes System von schriftlichen Leitlinien sowie die Arbeit von Gremien und Komitees
sichern den disziplinierten Umgang mit wesentlichen Risiken und die Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorgaben.

GemalR den Anforderungen nach Solvency Il hat die Geschéftsleitung der Versicherungsgesellschaft verantwortliche
Inhaber von Schlisselfunktionen benannt, die tiber ihren Verantwortungsbereich objektiv und frei von Einfliissen direkt
an die Geschaftsleitung berichten. Hierbei handelt es sich um die im Folgenden beschriebenen Funktionen

e Die Risikomanagementfunktion koordiniert die Risikomanagementaktivitaten und verantwortet die laufende
Prufung der Risikotragfahigkeit. Sie sorgt fur eine unabhangige Uberwachung der wesentlichen Risiken und
berat die Geschéaftsleitung in Fragen des Risikomanagements.

e Die Versicherungsmathematische Funktion (VMF) koordiniert die Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen in der Solvenzbilanz und stellt die Angemessenheit der verwendeten Methoden und Modelle
sicher. Die VMF bewertet weiterhin die Qualitat der verwendeten Daten fiir die Berechnung und formuliert eine
Stellungnahme zur Angemessenheit der Ruckversicherungsvereinbarungen. Sie liefert einen Beitrag zur
wirksamen Umsetzung des Risikomanagementsystems.
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e Die Compliance-Funktion Uberwacht die Einhaltung der zu beachtenden Gesetze und Verordnungen,
aufsichtsbehdrdlichen Anforderungen sowie sonstiger Vorgaben und Standards und berét die Geschéftsleitung
und Mitarbeiter bei der Umsetzung der einzuhaltenden Regelungen.

o Die Interne Revision Uberpriift die gesamte Geschéftsorganisation auf deren Angemessenheit und Wirksamkeit.

Die beschriebenen Schlisselfunktionen sind unter anderem auch wichtige Bestandteile des sogenannten Modells der
drei Verteidigungslinien ("Three Lines of Defence Model“), welches bei der Versicherungsgesellschaft umgesetzt ist.

o Erste Verteidigungslinie ("First Line of Defence®)

Die erste ,Verteidigungslinie® bildet das operative Management, welches fiir die Sicherstellung der
Identifizierung, Beurteilung, Kontrolle sowie entsprechender Verminderung der Risiken im Rahmen des
Tagesgeschafts verantwortlich ist. Zuséatzlich gewéhrleistet das operative Management die Ubereinstimmung
der Aktivitaten mit den Unternehmenszielen.

e Zweite Verteidigungslinie ("Second Line of Defence")

Die Risikomanagementfunktion, die Compliance-Funktion und die Versicherungsmathematische Funktion sind
Bestandteile der zweiten "Verteidigungslinie”. Eine wesentliche Aufgabe der genannten Funktionen ist der
Ausbau und die Uberwachung der in der ersten Verteidigungslinie konzipierten Kontrollen. Die Geschéftsleitung
implementiert diese Funktionen, um sicherzustellen, dass die erste ,Verteidigungslinie® ordnungsgemaf
aufgebaut ist und effektiv funktioniert.

o Diritte Verteidigungslinie ("Third Line of Defence")

Die dritte ,Verteidigungslinie“ stellt als objektive und unabhangige Priifungs- und Beratungsinstanz die Funktion
der Internen Revision dar. Die Interne Revision unterstitzt in dieser Funktion Geschaftsleitung, Aufsichtsrat,
operatives Management und Uberwachungsinstanzen. Sie soll der Geschéftsleitung die Gewahr dafiir bieten,
dass die Risiken wirksam erkannt, bewertet und gesteuert werden.

Die Umsetzung des Three Lines of Defence Model soll demnach auch sicherstellen, dass die operativen Einheiten, die
Risken eingehen, nicht die gleichen sind, wie jene, die die Risiken kontrollieren.

Risikomanagementsystem

Das Risikomanagementsystem der Versicherungsgesellschaft beinhaltet die Prozesse, Strategien und Meldeverfahren,
mit denen einzelne und aggregierte Risiken identifiziert, bewertet, gesteuert, uberwacht und berichtet werden. Zudem
beinhaltet das Risikomanagementsystem die Prozesse, Strategien und Meldeverfahren, mit denen die Abhangigkeiten
zwischen den Risiken identifiziert werden.

Grundlage fir das Risikomanagementsystem bildet die Risikostrategie. Dabei handelt es sich um Vorgaben
insbesondere fur die risikoorientierte Unternehmenssteuerung und die Risikomanagementprozesse der in der
Risikostrategie dargestellten Risiken. Die Risikostrategie leitet sich aus der Geschéftsstrategie ab und wird, abgesehen
von ad hoc auslosenden Aktualisierungsprozessen, jahrlich geprift und gegebenenfalls Uberarbeitet.

Relevante Risiken, sowohl Einzel- als auch Konzentrationsrisiken, werden konsistent mit quantitativen und qualitativen
Methoden bewertet.

Kernelement des Risikomanagementsystems ist der Risikomanagementprozess, bestehend aus der
Risikoidentifikation, Risikoanalyse, Risikobewertung, Risikosteuerung sowie Risikoliberwachung und -berichterstattung.

Weiterhin erbringt die Interne Revision des Versicherungsunternehmens auf der Grundlage der internationalen
Standards fiur die berufliche Praxis der Internen Revision unabhdngige und objektive Prifungs- und
Beratungsdienstleistungen, welche darauf ausgerichtet sind, Mehrwerte zu schaffen und die Geschéaftsprozesse zu
verbessern. Sie unterstitzt die Organisation bei der Erreichung ihrer Ziele, indem sie mit einem systematischen und
zielgerichteten Ansatz die Effektivitit des Risikomanagements, der Kontrollen und der Fuhrungs- und
Uberwachungsprozesse bewertet und diese verbessern hilft.



10 | Geschaftsbericht 2017 | Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG

F FRANKFURTER

Risikoidentifikation

Ziel der Risikoidentifikation ist es, das Auftreten neuer oder die Veranderung bestehender Risiken friihzeitig zu erkennen
und nach einem einheitlichen Verfahren zu bewerten. Hierflr gibt es innerhalb des Risikomanagementsystems
verschiedene Instrumente, welche innerhalb der weiteren Bestandteile des Risikomanagementprozesses im Folgenden
erlautert werden.

Risikoanalyse

Im Hinblick auf eine angemessene Bewertung der Risiken werden Einflussfaktoren untersucht, welche den Wert der
relevanten Positionen in der Solvabilititsiibersicht bestimmen. Diese Einflussfaktoren werden im Rahmen der
Validierung regelmafiig dahingehend tberpruft, ob sie fur die Bewertung des Risikos angemessen sind.

Risikobewertung

Die Versicherungsgesellschaft unterliegt der deutschen Versicherungsaufsicht und daher werden Risiken nach dem
unter Solvency Il vorgegebenen Standardmodell bewertet. Die damit einhergehenden detaillierten Berechnungen zur
Ermittlung der Kapital- und Eigenmittelanforderung auf der Grundlage von Marktwerten wird quartalsweise ermittelt.
Zusétzlich werden die Ergebnisse im Vorperiodenvergleich dargestellt und plausibilisiert. Die Erkenntnisse/
Einschatzungen hieraus werden an die Geschéftsleitung kommuniziert.

Zusatzlich werden wesentliche Risiken separat auf3erhalb der komplexen Modellrechnungen im Rahmen des Risk
Assessments bewertet.

Im Rahmen des Risk Assessments werden Einzelrisiken ab einer bestimmten Berichtsgrenze geflhrt. Es werden dazu
Ubersichten der wesentlichen Risiken erstellt. Neuaufnahmen von Risiken werden nach Priifung der Einschéatzung des
Risk Owners von der Risikokonferenz genehmigt.

Das jeweils aktuelle Risikoinventar wird kommentiert und ist Teil des ORSA —Berichts und der internen Risikoberichte.

Risikosteuerung

Die Versicherungsgesellschaft verfolgt den Ansatz, dass Risiken dort gesteuert werden, wo sie entstehen. Die operative
Steuerung der Risiken wird somit von den Fihrungskraften und Prozessinhabern derjenigen Bereiche durchgefihrt, in
denen die Risiken entstehen. Die Risikosteuerung umfasst die Umsetzung von MaRnhahmen zur Risikominderung, -
absicherung, -transfer und -diversifikation bezogen auf die identifizierten und analysierten Risiken.

Risikouberwachung

Die Umsetzung der Risikostrategie wird fortlaufend Uberwacht. Dadurch wird die Wirksamkeit des
Risikomanagementsystems der Versicherungsgesellschaft gewahrleistet. Im Rahmen der Risikouberwachung wird
insbesondere die Entwicklung des Risikoprofils untersucht. Dabei stehen die Risikotragfahigkeit und die Limit-
Auslastung im Vordergrund. Basierend darauf betrifft die Uberwachung insbesondere folgende Aspekte:

e Veranderung des Risikoprofils
Der Bereich Risikosteuerung besitzt umfassende Kenntnisse iber das Gesamtrisikoprofil der Versicherungsgesellschaft
und deren Entwicklung. Unter Bertcksichtigung der Aggregationsmethoden und Interdependenzen zwischen den
einzelnen Risiken kénnen Veranderungen des Risikoprofils friihzeitig festgestellt werden. In gravierenden Fallen wird
ein ad hoc-ORSA durchgefihrt.

e Einhaltung der Limits

Auf Basis des Limits-Systems werden die Auslastungen der jeweiligen Limite ermittelt. Durch dieses Friihwarnsystem
identifiziert der Bereich Risikosteuerung einen méglichen Handlungsbedarf.

¢ Risikotragfahigkeit

Auf Basis des Risikotragfahigkeitskonzeptes wird fortlaufend tberprift, ob fur die Abdeckung aller betrachteten Risiken
der Versicherungsgesellschaft stets ausreichende anrechnungsfahige Eigenmittel vorhanden sind.

e MalRnahmen der operativen Risikosteuerung
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Soweit MaRnahmen mit den operativen Bereichen vereinbart wurden, um Risiken zu akzeptieren, zu mindern, zu
transferieren oder zu vermeiden, wird die Umsetzung der MalRnahmen durch die Prozessverantwortlichen permanent
verfolgt und im Rahmen des bestehenden Internen Kontroll-Systems tberwacht.

e Internes Kontrollsystem

Unter dem Internen Kontrollsystem (IKS) werden alle Steuerungs- und KontrollmaRnahmen sowie sonstige Malinahmen
verstanden, die dazu dienen, die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschéftstatigkeit zu unterstiitzen und Risiken
frihzeitig zu erkennen und zu minimieren. Zudem wird die Einhaltung der zu beachtenden Gesetze und Verordnungen
sowie aller aufsichtsbehérdlichen Anforderungen und internen Vorgaben sichergestellt. Das IKS basiert auf den von der
Geschaftsleitung eingefiihrten Grundsatzen, Funktionen, Verfahren, MaRnahmen, Richtlinien sowie gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Vorgaben, die die operative Umsetzung von Entscheidungen der Geschéftsleitung gewahrleisten.

Risikoberichterstattung

¢ Aufsichtsrechtliche Berichterstattung

Own Risk and Solvency Assessment (ORSA)-Bericht

Der Bereich Risikosteuerung erstellt jahrlich einen reguldren ORSA-Bericht, der eine Zusammenstellung der wichtigsten
Analyseergebnisse in Bezug auf Risikokapitalausstattung und Solvenz der Frankfurter Leben Gruppe und deren
gruppenangehdrigen Unternehmen ist. In ihm werden alle wesentlichen Risiken dokumentiert. Dartiber hinaus gibt er
einen umfassenden, bewertenden Uberblick (iber die tatsachliche Risikolage der Gesellschaft und bildet die
Informationsgrundlage fur die Geschéftsleitung, den Aufsichtsrat, die Wirtschaftsprifer und die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Regular Supervisory Reporting (RSR)

Mindestens alle drei Jahre erstellt der Bereich Risikosteuerung einen vollumfanglichen Bericht "Regular Supervisory
Reporting" (RSR), der alle relevanten Elemente der Berichtsvorgaben insbesondere zum Geschéaft und dessen
Ergebnis, der Geschéftsorganisation, dem Risikoprofil sowie zum Kapitalmanagement und zur Bewertung der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten fir Solvabilitdtszwecke beinhaltet.

¢ Quantitative Berichterstattung

Die Quantitative Reporting Templates (quantitativen Berichtsformate oder QRTS) sind jéhrlich und in einem
eingeschrankten Umfang auch vierteljahrlich an die BaFin zu berichten. Ausziige aus den Jahres-QRTs werden als
Anhang zum "Solvency and Financial Condition Report" (SFCR) vertffentlicht. Unter anderem muss folgender Inhalt an
die BaFin Ubermittelt werden:

- Bilanz und Eigenmittel

- Einzelposten-Auflistung der Assets

- Details zu versicherungstechnischen Rickstellungen
- Angaben zur Rlckversicherung

- Details zu den Kapitalanforderungen unter Solvency I

Die Informationen werden lokal gesammelt und dann tber ein Meldeportal an die BaFin Ubermittelt.

o Offentliche Berichterstattung

Solvency and Financial Condition Report (SFCR)

Ab 2017 wird jahrlich ein Bericht an die Offentlichkeit (SFCR) erstellt und (iber die Internet-Webseite veroffentlicht. Der
Bericht enthalt wesentliche Informationen zur Solvenz- und Finanzlage der jeweiligen Gesellschaft in beschreibender
Darstellung, die um quantitative Angaben (Auszige aus den Jahres-QRTs) ergéanzt werden.

Darliber hinaus existieren diverse interne Berichterstattungsinstrumente, welche die bereits erwahnten
Berichterstattungskanéle inhaltlich flankieren und somit eine auskdbmmliche Transparenz und Berichterstattung tber die
Risiken innerhalb der Versicherungsgesellschaft und deren Entscheidungstrager gewahrleisten.
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e Interne Berichterstattung
Risikobericht

Im Vorfeld der regelméaRig stattfindenden Risikokonferenzen fasst der Bereich Risikosteuerung die wesentlichen
risikorelevanten Ergebnisse der Berichtsperiode in einem Risikobericht zusammen. Inhaltliche Schwerpunkte sind
hierbei die Ergebnisse aus den quartalsweisen (jahrlichen) Solvency Il — Berechnungen und daraus abgeleiteten
Sensitivitdtsberechnungen im Kontext méglicher Zinsanderungsszenarien (Zinsanstieg, Niedrigzinsumfeld) respektive
weiterer Risikoberechnungen fiir andere Assetklassen (u.a. Aktien, Immobilien, Wahrungen). Zudem enthalt der
Risikobericht weitergehende Informationen zur Limitauslastung und den Erkenntnissen aus dem Risk Assessment.
Dariliber hinaus beinhaltet der Risikobericht aktuellste Risikoeinschatzungen aus dem Bereich Kapitalanlagen und
Recht/Compliance.

Risikolage
Versicherungstechnische Risiken
Die spezifischen versicherungstechnischen Risiken eines Lebensversicherungsunternehmens sind

= biometrische Risiken,
= Stornorisiken,

= Kostenrisiken und

= Zinsgarantierisiken.

Biometrische Risiken

Biometrische Risiken resultieren aus den Rechnungsgrundlagen (zum Beispiel fur Sterblichkeit, Lebenserwartung,
Berufsunfahigkeit), die fur die Berechnung von Tarifen benutzt werden. Die Versicherungsgesellschaft verwendet in der
Regel die Sterbe- und Invalidisierungstafeln der Deutschen Aktuarvereinigung (DAV), die als Standard fur die
Berechnung der Deckungsrickstellung gelten. In der Reservierung sind ausreichende Sicherheitsspannen
bertcksichtigt.

Um das Irrtumsrisiko (Schwankungsrisiko durch Tod und Berufsunfahigkeit) zu begrenzen, sichert sich die
Versicherungsgesellschaft zusatzlich zu den kalkulatorischen Risikozuschlagen durch Ruckversicherung ab. Die mit
uns zusammenarbeitenden Rickversicherungsunternehmen verfugen Uber ein Rating im Investment Grade Bereich.

Stornorisiken

In die versicherungstechnischen Rickstellungen sind keine Stornowahrscheinlichkeiten eingerechnet, so dass stets
ausreichend Kapital auch fur Rickkaufe vorhanden ist, um die garantierten Rickvergitungen zahlen zu kénnen.

Kostenrisiken

Die in den Beitragen kalkulierten Kostenanteile fur kiinftige Kosten sind so bemessen, dass sie voraussichtlich auf
Dauer die tatsachlich anfallenden Aufwendungen decken. Zur Berlcksichtigung der tatsachlichen Kostenstruktur im
Versicherungsbetrieb wurde jeweils ein geeignetes System an beitrags-, summen- bzw. rentenabhdngigen
Kostenzuschlagen sowie Stlickkostenzuschlagen in die Tarifstruktur eingearbeitet. Die eingerechneten Kosten haben
sich in der Vergangenheit als ausreichend erwiesen.

Zinsgarantierisiken

Das Zinsgarantierisiko birgt die Gefahr in sich, dass bei der Kapitalanlage der erforderliche Nettoertrag zur
Sicherstellung der Zinsgarantien nicht erzielt wird.

Fur die langfristige Sicherstellung der Zinsgarantien beobachtet die Geschéftsleitung der Versicherungsgesellschaft
regelméRig die Entwicklung der durchschnittlichen Zinsertrage. Daraus werden Erkenntnisse gewonnen, ob die
jeweiligen garantierten Rechnungszinsen in Zukunft aus den laufenden Kapitalertrdgen zu erwirtschaften sind.
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Fur die Untersuchung des aktuellen Zinsgarantierisikos fihren wir im Rahmen unseres Risikomanagements mithilfe von
regelmaRigen Sensitivitdtsrechnungen eine "Standortbestimmung" durch. Die Sensititivtatsberechnungen orientieren
sich hierbei im Wesentlichen an den Berechnungen im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Berichterstattung nach
Solvency Il. Unter bestimmten Annahmen wird Uber die Risikotragféhigkeit eines Versicherungsunternehmens die
Angemessenheit der Zusammensetzung der Kapitalanlagen (Asset Allocation) Uberpruft. Durch die seit 2011 gesetzlich
vorgeschriebene Bildung einer Zinszusatzreserve fur diejenigen Vertrage, deren Rechnungszins Uber dem nach 8 5 (3)
Deckungsriickstellungsverordnung (DeckRV) ermittelten Referenzzins liegt, wird der aktuellen Kapitalmarktsituation
Rechnung getragen und die Deckungsriickstellung entsprechend aufgestockt.

Fur den Jahresabschluss 2017 sind davon alle Vertrage mit einem Rechnungszins von 2,25 Prozent oder mehr
betroffen.

Risiken aus Forderungsausfall

Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft bestehen gegeniiber Kunden, insbesondere durch Beitragsforderungen.
Die Risiken aus dem Ausfall von Beitragsforderungen werden durch maschinelle Mahnverfahren begrenzt.
Uneinbringliche Forderungen werden abgeschrieben. Fir zweifelhafte Forderungen bilden wir Einzelwertberichtigungen
sowie Pauschalwertberichtigungen in angemessener Héhe auf Basis von Erfahrungswerten. Am Bilanzstichtag beliefen
sich ausstehende Forderungen mit einer Félligkeit von mehr als 90 Tagen auf ca. 5,5 Mio. Euro (Vorjahr 7,3 Mio. Euro).
Die durchschnittiche Ausfallquote der vergangenen drei Geschéftsjahre fir Forderungen aus dem
Versicherungsgeschaft betragt (bezogen auf die gebuchten Bruttobeitrage) 0,9 Prozent (Vorjahr 0,5 Prozent).

Nach Korrektur um Wertberichtigungen verbleibt fur die Versicherungsgesellschaft nur noch ein geringes
Forderungsausfallrisiko.

Risiken aus Kapitalanlagen

Die Kapitalanlagestrategie wird unter strikter Beachtung aller gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen und innerbetrieblichen
Bestimmungen festgelegt. Starker als jeder andere Bereich ist die Kapitalanlage von Marktentwicklungen und
gesamtwirtschaftichen = Rahmenbedingungen abhéngig. Im Rahmen der Risikoberichterstattung und
Risikofriherkennung spielt deshalb der Umgang mit Kapitalanlagerisiken eine herausragende Rolle. Zur Erfullung der
Leistungsversprechen gegentber unseren Kunden wird den Kriterien Sicherheit, Liquiditat, Mischung und Streuung
sowie Rentabilitdt besonders hohe Bedeutung beigemessen. Die Versicherungsgesellschaft versucht Risiken, die nicht
zuverlassig eingeschatzt, kalkuliert und abgesichert werden kénnen, zu vermeiden. Anlageentscheidungen basieren
auf der jeweils aktuellen Risikotragfahigkeit der Versicherungsgesellschaft.

Die Risikotragfahigkeit der Versicherungsgesellschaft sowie die aufsichtsrechtlichen Vorschriften zur Mischung und
Streuung bestimmen dabei die Zusammensetzung der Kapitalanlagen (Asset Allocation). Der Anlagefokus liegt
schwerpunktmafig auf européischen Markten und erfolgt — zur Vermeidung von Wahrungsrisiken — Giberwiegend in
Euro. Zur Beschréankung von Konzentrationsrisiken haben wir interne Limits gesetzt.

Die bestehenden Risiken im Kapitalanlagebereich lassen sich grundséatzlich in die folgenden Bereiche einordnen:

=  Marktpreisrisiken,

= Bonitatsrisiken (bzw. Kreditrisiken),

= Liquiditatsrisiken und

=  Wahrungsrisiken.

Der Bereich Risikosteuerung beobachtet, analysiert und bewertet permanent die vorstehend identifizierten Risikoarten.
Hierbei bedient sich der Bereich Risikosteuerung aus quantitativer Sichtweise insbesondere der Ergebnisse und
Erkenntnisse aus der aufsichtsrechtlichen Berichterstattung nach Solvency 1. GemaR der angewendeten
Standardformel werden die Kapitalanlagerisiken mit Risikofaktoren unterlegt und entsprechend auf den jeweiligen
Kapitalanlagebestdnden der Versicherungsgesellschaft gestresst. Gleichzeitig werden adaquate, risikomindernde
MafRnahmen angestoRen, sofern diese erforderlich sind.

Daruiber hinaus werden Risiken aus den Kapitalanlagen, gleichermafRen auch die anderen Risiko gemaR der
Standardformel nach Solvency Il, im Own Risk and Solvency Assessment (ORSA) anhand von qualitativen und
guantitativen Analysen entlang des Risikoprofils des Versicherungsunternehmens auf lhre Angemessenheit hin
analysiert.
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Marktpreisrisiken

Als Marktpreisrisiko bezeichnet man das Risiko finanzieller Verluste auf Grund der Anderung von Marktpreisen zum
Beispiel von Aktienkursen, Zinsen oder Wechselkursen.

Die mdglichen Auswirkungen von Marktpreisrisiken werden begrenzt, indem breit Uber verschiedene Anlageklassen
gestreut und die jeweiligen Anteile variiert werden. Innerhalb einer Anlageklasse werden qualitative und quantitative
Limits vorgegeben, um Marktpreisrisiken zu begrenzen.

Bonitatsrisiken

Als Bonitatsrisiko bezeichnet man das Risiko, dass ein Schuldner seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder
endgiltig nicht mehr nachkommen kann.

Die Anlagen der Versicherungsgesellschaft in festverzinsliche Wertpapiere haben eine hohe Schuldnerqualitat. Es wird
fast ausschlieRlich in Inhaber-, Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen mit Investment Grade
(Ratingkategorie AAA bis BBB von Standard & Poor’s) investiert. Eine mdglichst breite Streuung des Gesamtbestandes
wirkt dariiber hinaus einer mdglichen Risikokonzentration entgegen.

Am Bilanzstichtag weist der Bestand folgende Ratingstruktur aus:

Ratingklasse Anteil
von Standard & Poor’s

Investment Grade AAA 20,8%
AA 19,4%
A 24,2%
BBB 29,0%
Non Investment Grade BB-D 2,2%
ohne Rating 4,4%

Etwa 7,3% des Gesamtkapitalanlagenbestands ist in Kapitalanlagen in PIIGS-Staaten (Portugal, Italien, Irland,
Griechenland bzw. Spanien) investiert. Davon entfallen 2,5% auf Spanien, 2,5% auf Irland und 2,3% auf Italien, jeweils
gemessen im Verhaltnis zum gesamten Kapitalanlagenbestand gem. Bilanzposition B.

Liquiditatsrisiken
Mit Liquiditatsrisiko werden zwei unterschiedliche Arten von Finanzrisiken bezeichnet:

= Das Risiko, bendétigte Zahlungsmittel nicht oder nur zu erhdhten Kosten beschaffen zu konnen
(Refinanzierungsrisiko).

= Das Risiko, Finanzmarktgeschéfte auf Grund mangelnder Marktliquiditat nur zu einem schlechteren Preis als
erwartet abschlieRen zu kénnen (Fungibilitatsrisiko).

Das Refinanzierungsrisiko wird Uber vorsichtiges ein Liquiditatsplanungs-, -steuerungs- und -kontrollsystem, das alle
Zahlungsstrome des Unternehmens beriicksichtigt. Durch konsequentes Beobachten und Analysieren werden mégliche
Risiken aus ungleichgewichtigen und/oder nicht zeitgerechten Liquiditatszu- und -abflissen entsprechend tberwacht.

Zur Verringerung der Marktliquiditatsrisiken werden hohe Bestdnde an liquiden Staatsanleihen gehalten. Bei allen
Neuanlagen wird auf ein ausgewogenes Rendite-Risiko-Verhéltnis geachtet, wobei dem Risiko eine gro3ere Bedeutung
zugemessen wird, als der Rendite. Folglich wird schwerpunktmégig in Titel mit vergleichsweise hdherer Fungibilitat
investiert.

Wéhrungsrisiken

Als Waéhrungsrisiko bezeichnet man den potenziellen finanziellen Verlust, der sich durch Veradnderungen der
Wechselkurse ergibt.



15| Geschaftsbericht 2017 | Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG

F FRANKFURTER

Die Versicherungsgesellschaft investiert nur in geringem Umfang in Fremdwahrungen und sichert diese nahezu
vollstandig tGber Devisentermingeschéfte ab.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken werden Verluste als Folge des Versagens von Menschen, Systemen oder internen
Prozessen sowie Verluste aufgrund externer Ereignisse verstanden. Sie umfassen ebenso Rechts- und Compliance-
Risiken.

Die Quantifizierung der operationellen Risiken erfolgt anhand der Standardformel. Operationelle Risiken werden
zusatzlich qualitativ im Rahmen des Risk Assessments bewertet. Die Erfassung interner Schadenereignisse erfolgt
ebenfalls Uber das Risk Assessment.

Auf Basis des aktuellen Risk Assessments und der damit verbundenen Eingruppierung der Risikoereignisse in die
bestehende Risikomatrix liegen wesentliche operationelle Risiken bei einer mdglichen personellen
Ressourcenunterdeckung und Fraud Risiken in den Bereichen Kapitalanlagen und Personal.

Den operationellen Risiken wird mit diversen Risikosteuerungsmafinahmen entgegengetreten:

e Uber ein softwaregestiitztes System wird das IKS umgesetzt. In diesem System werden einzelne
Prozessschritte auf Risiken analysiert und mit entsprechenden Kontrollen entlang der Prozesskette versehen.

e Umfangreiche Vollmachten-Systeme regeln die Zahlungs- und Anweisungsvollimachten sowie
Zugriffsberechtigungen.

¢ Ein Rechts-/Compliance-Konzept sichert die Einhaltung und Kontrolle von Weisungen zu Compliance-Themen.

o Ein Ubergeordnetes Governance System, welches sich aus der Geschafts- und Risikostrategie ableitet, bildet
gleichermaRen die Grundlage flr weitergehende Richtlinien und  Arbeitsanweisungen im
Versicherungsunternehmen. Die Ausflhrungen innerhalb des Governance System erméglichen dariiber hinaus
die Funktionstrennungen im Versicherungsunternehmen.

Die operationellen Risiken umfassen auch die Compliance- und Rechtsrisiken. Hierbei stehen die Risiken ,Einhaltung
Geldwaschegesetz/  Terrorismusbekdmpfung®, ,Einhaltung versicherungsaufsichtsrechtlicher  Melde- und
Anzeigepflichten“ sowie das Rechtsanderungsrisiko im Vordergrund.

Aus qualitativer Sicht kommt den operationellen Risiken eine vergleichsweise hohe Bedeutung zu. Operationelle Risiken
werden insoweit akzeptiert, als diese fir den Geschaftsbetrieb unter Kosten-Nutzen-Aspekten unvermeidbar sind. Unter
dieser Voraussetzung wird so weit wie moglich eine Minimierung der operationellen Risiken angestrebt.

Operationelle Risiken werden zudem im IKS tUberwacht und gesteuert.

Reputationsrisiken

Reputationsrisiken beziehen sich auf einen méglichen Verlust von Versicherungsbestanden aufgrund einer
Verschlechterung des Firmenrufs (Firmenreputation). Einflussfaktoren kdnnen die Verdéffentlichung von rechtlichen oder
moralischen Verfehlungen des Unternehmens bzw. handelnder Personen sein. Dazu zahlen unter anderem
systematische Falschberatung von Kunden, Veruntreuung von Kundengeldern, fehlerhafte Produkte oder die
Verbreitung falscher oder unsachgeméafer Informationen. Hinzu kommt das Risiko, dass das Geschéaftsmodell der
Versicherungsgesellschaft offentlich kritisiert wird. Reputationsrisiken werden regelmaRig im Rahmen des Risk
Assessments erfasst und bewertet.

Die Kommunikationsabteilung der Versicherungsgesellschaft hélt zudem einen intensiven Kontakt zu Journalisten und
stellt eine zligige Reaktion auf negative oder falsche Presseberichterstattung sowie eine umfassende Vorbereitung des
Managements vor Pressegesprachen sicher. Auch eine serviceorientierte Kundenbetreuung zur Vermeidung von
Beschwerden sowie ein gutes Beschwerdemanagement mindern das Reputationsrisiko.

Strategische Risiken

Strategische Risiken im Zusammenhang mit der Erreichung wesentlicher unternehmerischer Zielsetzungen der
Versicherungsgesellschaft liegen im besonderen Blick der Geschéftsleitung. Ein Abgleich zwischen strategischer
Zielplanung und Zielerreichung erfolgt in regelmaRigen Abstédnden. Wesentliche Abweichungen in Bezug auf die
Zielerreichung und/oder Anderungen im Marktumfeld sind Thema der Geschéftsleitungssitzungen.

Regulatorische Kapitalausstattung gemaf Solvency I
Die verfugbaren Eigenmittel wie auch die Kapitalanforderungen werden seit dem 01.01.2016 auf Basis des
Marktwertbilanzansatzes ermittelt. Dieser stellt ein wesentliches 6konomisches Prinzip der Solvency II-Regelungen dar.
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Ziel der Versicherungsgesellschaft ist es, ausreichend Kapital zur Verfligung zu haben, und zwar Uber die
Mindestanforderungen hinaus konsistent zum Risikoprofil, zur Risikoneigung, zur Risikostrategie und zur
Kapitalmanagement-Strategie der Versicherungsgesellschaft.

Unter Beriicksichtigung der jeweiligen genehmigten UbergangsmalRnahmen der Versicherungsgesellschaft wurde eine
jederzeit auskdmmliche Bedeckungsquote nach Solvency Il ermittelt. Eine detaillierte Darstellung der Ergebnisse zum
31.12.2017 werden durch die Versicherungsgesellschaft im Rahmen des SFCR (Solvency and Financial Condition
Report) im Mai 2018 veroffentlicht.

Gesamtbeurteilung

Mithilfe der angewandten Kontrollmechanismen, Instrumente und Analyseverfahren stellen wir ein wirksames
Risikomanagement sicher. Aus derzeitiger Sicht bestehen keine weiteren Risiken, die die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft wesentlich negativ beeinflussen kénnten.

Zusammenfassend stellt der Vorstand fest, dass vor dem Hintergrund der aktuellen Risikolage der
Versicherungsgesellschaft die Erfullung der Leistungsverpflichtungen aus Versicherungsvertragen gewéhrleistet ist.

Personalbericht und Sonstiges

Anzahl Mitarbeiter

Zum Bilanzstichtag waren bei der Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG 94 Mitarbeiter/innen beschéftigt
(Vorjahr: 179). Die Reduktion zum Vorjahr ergab sich aufgrund der Herauslésung der ARAG Lebensversicherungs-AG
aus dem ARAG-Konzern in die Frankfurter Leben Gruppe. Im Rahmen der geplanten Ubertragung des vollstandigen
Geschéftsbetriebes der Frankfurt Miinchener Lebensversicherung AG auf die Frankfurter Leben Holding GmbH & Co.
KG zum 01.07.2018 ist ein Betriebsiibergang aller Mitarbeiter nach § 613a BGB vorgesehen.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Die durchschnittliche Fluktuationsquote betrug fur die Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG im Geschéftsjahr
5,2% (Vorjahr 4,4%). Die Vergltungsstruktur setzte sich im Geschéftsjahr zusammen aus Tarifgehaltern und
aul3ertariflichen Gehaltern fir leitende Mitarbeiter. Aus- und WeiterbildungsmalRnahmen wurden, sofern dies das
Gesetz erfordert oder im konkreten Bedarfsfall, durchgefihrt.

Ubernahme der ARAG Lebensversicherungs-AG

Zum 01.07.2017 fand die ARAG Lebensversicherungs-AG finanzielle Berilicksichtigung innerhalb der Frankfurter Leben-
Gruppe. Dieser bestand zum Beginn des Geschaftsjahres aus 307.942 Vertragen und einer Versicherungssumme in
Hohe von 6.800 Mio. Euro. Dank des hohen Einsatzes aller Beteiligten konnte dieser Ubergang problemlos bewaltigt
werden. Die telefonische Erreichbarkeit war und ist gegeben. Anfragen werden zigig beantwortet und alle gesetzlichen
Informationserfordernisse fristgerecht erfllt.

Reorganisation des Unternehmens

Das Unternehmen hat eine Vielzahl von Reorganisationsprojekten gestartet. Der sehr gute Fortschritt der Projekte ware
nicht mdglich gewesen ohne das hohe Mall an Engagement und Verdnderungsbereitschaft, das unsere
Mitarbeiter/Innen gezeigt haben.

Dank an die Mitarbeiter

Als Vorstand der Frankfurt Minchener Lebensversicherungs AG sprechen wir unseren Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern fur ihre Arbeit, ihr besonderes Engagement, fir ihren grof3en Einsatz, fir ihr Vertrauen und die im
vergangenen Geschéftsjahr gemeinsam erzielten Erfolge unseren besonderen Dank aus.

Dank an die Arbeitnehmervertreter
Zu unseren gemeinsamen Erfolgen haben auch der offene und vertrauensvolle Dialog und die gute Zusammenarbeit
zwischen Vorstand und Betriebsrat beigetragen. Auch fir diese Zusammenarbeit bedanken wir uns herzlich.

Kundenzufriedenheit

Die effiziente und sichere Verwaltung von Versicherungsvertrédgen ist die zentrale Aufgabe der Frankfurter Leben-
Gruppe. Folgerichtig konzentriert sich das Handeln vor allem auf eins: eine langfristige, stabile und hervorragende
Beziehung zu den Kunden. Bei dem Kundenkreis handelt es sich hauptséachlich um inlandische Privatpersonen.



17 | Geschaftsbericht 2017 | Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG

F FRANKFURTER

Eine schnelle und professionelle Erreichbarkeit ist fiir uns ebenso selbstverstandlich, wie der sorgfaltige Umgang mit
den Kundengeldern. In den kundennahen Serviceteams bestehen zudem Service-Level-Vereinbarungen und
Serviceziele, die unser tagliches Denken und Handeln bestimmen und regelmafig tberprift werden.

Die oft langjahrige und sehr vertrauensvolle Beziehung des Versicherungsnehmers zu seinem Berater tragt wesentlich
dazu bei, die Bestédnde stabil zu halten. Aus diesem Grunde legt die Frankfurter Leben-Gruppe Wert darauf, dieses
solide Band auch nach der Ubernahme von Versicherungsbestanden aufrecht zu erhalten. Damit den Vertriebspartnern
die Betreuung ihrer Kunden in bewéahrter Weise mdoglich ist, hat die umfassende Auskunftsféahigkeit zum jeweiligen
Vertragsstand im Rahmen der aktuellen Datenschutzbestimmungen hohe Prioritét.

Unser Ziel ist es, unseren Kunden und Vertriebspartnern auch unter Beriicksichtigung von 6konomischen
Gesichtspunkten einen sehr guten Service zu bieten.

Abhangigkeitsbericht

Der Bericht des Vorstands Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen gemafl § 312 AktG schlie3t mit
folgender Erklarung: ,Unsere Gesellschaft hat bei den im Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen fiir
den Berichtszeitraum vom 01. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017 aufgefiihrten Rechtsgeschéften nach den
Umstanden, die uns im Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen wurden, bei jedem
Rechtsgeschéaft eine angemessene Gegenleistung erhalten. Berichtspflichtige MaBhahmen wurden weder getroffen
noch unterlassen.”

ZielgroRen fur den Frauenanteil in FUhrungsfunktionen

Das Gesetz fur die gleichberechtigte Teilhabe von Frauen und Mannern an Fuhrungspositionen ist am 1. Mai 2015 in
Kraft getreten. Da die Frankfurt Munchener Lebensversicherung AG der Mitbestimmung nach dem
Drittelbeteiligungsgesetz unterliegt, hat sie intern verbindliche Zielvorgaben fiir den Vorstand sowie die beiden obersten
Management-Ebenen unterhalb des Vorstands festgelegt.

Aktuell besteht der Vorstand aus zwei Mitgliedern — je ein Mann und eine Frau. Der Aufsichtsrat hat 2017 den Beschluss
gefasst, dass die Frauenquote fur den Vorstand auf 33 % festgelegt wird.

Fur die 1. und 2. Fihrungsebene lag der Frauenanteil in Deutschland zum 30.09.2017 bei 20 % bzw. 40 %. Als Ziel
definiert wurden 30 %.

Die Frist zur Erreichung dieser Zielgrof3en lauft bis zum 31.12.2020.
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Betriebene Versicherungsarten

Im Geschéftsjahr 2017 angebotene Versicherungsarten
Kapitalversicherungen
Mit * gekennzeichnete Versicherungsarten werden auch als Kollektivversicherung angeboten

Versicherung auf den Todes- und Erlebensfall mit variabler Todesfallsumme und Option
auf Vertragsverlangerung*

Versicherung auf den Todes- und Erlebensfall mit variabler Todesfallsumme und
abgekurzter Beitragszahlungsdauer*

Versicherung auf den Todes- und Erlebensfall gegen Einmalbeitrag (ausschlieRlich als
Haustarif)

Versicherung auf den Todesfall (Risikolebensversicherung)

Sterbegeldversicherung auf den Todesfall mit abgekirzter Beitragszahlungsdauer ohne
Gesundheitsprifung

Rentenversicherungen

Aufgeschobene Leibrentenversicherung mit Beitragsriickgewéhr, Rentengarantie und Option
auf Vertragsverlangerung mit wahlweiser garantierter Rentensteigerung im Rentenbezug*
Aufgeschobene Leibrentenversicherung ohne Beitragsrickgewahr und ohne Rentengarantie
Sofort beginnende Leibrentenversicherung mit Rentengarantie

Fondsgebundene aufgeschobene Leibrentenversicherung mit garantiertem Beitragserhalt im
Erlebensfall ohne Todesfallschutz*

Fondsgebundene aufgeschobene Leibrentenversicherung mit garantiertem Beitragserhalt im
Erlebensfall und garantierter Beitragsriickgewahr im Todesfall*

Fondsgebundene aufgeschobene Leibrentenversicherung mit garantiertem Beitragserhalt im
Erlebensfall und garantierter Beitragsriickgewahr im Todesfall (,Rurup“- Rente)
Fondsgebundene aufgeschobene Leibrentenversicherung nach dem
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz (AltZertG) mit obligatorischer Rentenzahlung,
Rentengarantiezeit und garantiertem Verrentungsfaktor bei flexiblem Rentenbeginn und
garantiertem Beitragserhalt im Erlebensfall sowie Beitragsriickgewéahr beziehungsweise
Kapitalauszahlung im Todesfall (,Riester“-Rente)

Zusatzversicherungen

Unfalltod-Zusatzversicherung (UZV)

Berufs- und Erwerbsunfahigkeits-Zusatzversicherung mit optionaler Absicherung einer
Schulunfahigkeit (1ZV)

Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherung (HZV)

Risiko-Zusatzversicherung (Raucher/Nichtraucher) (RiszZV)
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A. Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen im Geschéftsjahr 2017

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

(nur Hauptversicherungen)

Anzahl der

(Haupt- und
Zusatzversicherungen)

(nur Hauptversicherungen)

Lfd. Beitrag Einmalbeitrag Versicherungssumme

Versicherungen fur ein Jahr in TE bzw. 12fache
in T€ Jahresrente in T€
|. Bestand am Anfang des
Geschaftsjahres 307.942 191.983 6.800.018
Il. Zugang wahrend des Geschaéftsjahres
1. Neuzugang
a) eingeldste Versicherungsscheine 108 -100 3.965 -2.059
b) Erhéhungen der Versicherungs-
summen (ohne Pos. 2) 95 4.835 108.377
2. Erhéhungen der Versicherungs-
summen durch Uberschussanteile 2.262
3. Ubriger Zugang 244 9 6.162
4. Gesamter Zugang 447 4.744 3.965 114.742
Ill. Abgang wahrend des Geschéftsjahres
1. Tod, Berufsunfahigkeit etc. 1.831 573 19.804
2. Ablauf der Versicherung/
Beitragszahlung 10.086 5.933 194.305
3. Ruckkauf und Umwandlung in
beitragsfreie Versicherungen 9.563 10.514 302.711
4. Sonstiger vorzeitiger Abgang 139 56 12.882
5. Ubriger Abgang 212 3.204 93.109
6. Gesamter Abgang 21.831 20.280 622.811
IV. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 286.558 176.447 6.291.949
B. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen (ohne Zusatzversicherungen)
Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaéft
Anzahl der Versicherungssumme
Versicherungen bzw. 12fache
Jahresrente in T€
1. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 307.942 6.800.018
davon beitragsfrei 93.398 573.051
2. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 286.558 6.291.949
davon beitragsfrei 91.631 567.295
C. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Zusatzversicherungen
Zusatzversicherungen insgesamt
Anzahl der Versicherungssumme
Versicherungen bzw. 12fache
Jahresrente in T€
1. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 70.975 4.197.272
2. Bestand am Ende des Geschaftsjahres 63.734 3.873.399
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Kapitalversicherungen
(einschl. Vermogensbil-
dungsversicherungen)
ohne Risikovers. Und
sonstige
Lebensversicherungen

Risikoversicherungen

Rentenversicherungen
(einschl. Berufsunfahig-
keits- u. Pflegerenten-
versicherungen) ohne
sonstige
Lebensversicherungen

Sonstige
Lebensversicherungen

Kollektivversicherungen

Anzahl Anzahl Anzahl Anzahl Anzahl
der Lfd. Beitrag der Lfd. Beitrag der Lfd. Beitrag der Lfd. Beitrag der Lfd. Beitrag
Versiche- fur ein Jahr Versiche- fur ein Jahr Versiche-  fur ein Jahr Versiche-  fur ein Jahr Versiche-  fur ein Jahr
rungen in TE rungen in TE rungen in T€ rungen in TE rungen in TE
143.951 68.787 10.159 6.120 42.370 29.536  105.117 85.269 6.345 2.271
-5 -5 -5 -6 18 -12 -54 -78 154 1
1.329 105 38 604 54 2.788 3 9
10 6 233 3 1
5 1.330 -5 99 289 595 2.710 158 10
1.297 361 26 14 190 88 140 105 178 5
8.681 4.842 235 89 914 940 171 40 85 22
2.366 1.437 508 464 695 1.036 5.981 7.468 13 109
139 56
-1 164 1 13 199 265 2.740 13 22
12.343 6.804 909 636 1.998 2.329 6.292 10.353 289 158
131.613 63.313 9.245 5.583 40.661 27.802 98.825 77.626 6.214 2.123
Einzelversicherungen Kollektivversicherungen
Kapitalversicherungen Risiko- Rentenversicherungen Sonstige Lebens-
(einschl. Vermogensbil- versicherungen (einschl. Berufsunfahig- versicherungen
dungsversicherungen) keits- u. Pflegerenten-
ohne Risikovers. Und versicherungen) ohne
sonstige sonstige
Lebensversicherungen Lebensversicherungen
Anzahl Anzahl Anzahl Anzahl Versicherungs- Anzahl Versicherungs-
der Versiche- der Versiche- der 12fache der summe bzw. der summe bzw.
Versiche- rungssumme Versiche- rungssumme Versiche- Jahresrente  Versiche- 12fache Versiche- 12fache
rungen in TE rungen in TE rungen in T€ rungen Jahres- rungen Jahres-
rente in T€ rente in T€
143.951 2.388.779 10.159 679.462 42.370 844916  105.117 2.744.232 6.345 142.629
58.164 224.899 768 7.426 14.344 195.343 15.303 56.520 4.819 88.863
131.613 2.202.967 9.245 629.150 40.661 818.452 98.825 2.511.803 6.214 129.577
53.949 211.128 778 7.005 14.426 199.552 17.695 70.647 4.783 78.963
Unfall-
Zusatzversicherungen Berufsunfahigkeits- oder Risiko- und Zeitrenten- Sonstige Zusatzversicherungen
Invaliditéats- Zusatz- Zusatzversicherungen
versicherungen
Anzahl Anzahl Anzahl  Versicherungs- Anzahl der
der Versiche- der 12fache der summe bzw. Versicherungen Versicherungs-
Versiche- rungssumme Versiche- Jahresrente Versiche- 12fache summe bzw.
rungen in TE rungen in TE rungen Jahres- 12fache Jahres-
rente in T€ rente in T€
25.319 710.190 44.922 3.449.980 431 32.395 303 4.707
21.711 635.489 41.356 3.203.582 384 29.872 283 4.456
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JAHRESABSCHLUSS

Bilanz zum 31.12.2017

Aktiva

31.12.2017 31.12.2016
€ €

A. Immaterielle
Vermodgensgegenstande
I. Entgeltlich erworbene Konzessionen,

gewerbliche Schutzrechte und &hnliche

Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten

B. Kapitalanlagen

I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieflich
der Bauten auf fremden
Grundstiicken

. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundenen
Unternehmen

3. Beteiligungen

4. Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis
besteht

lll. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien
an Investmentvermdégen und
andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche
Wertpapiere

3. Hypotheken-, Grundschuld-
und Rentenschuldforderungen

4. Sonstige Ausleihungen
a) Namenschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen

und Darlehen

c) Darlehen und Vorauszahlungen
auf Versicherungsscheine

d) Ubrige Ausleihungen

5. Einlagen bei Kreditinstituten
6. Andere Kapitalanlagen

Ubertrag:

9.189.337,75

1.209.592,10
446.650,86

0,00

1.079.955.328,26

536.469.994,75
70.924.328,95

575.693.908,43

137.640.752,61

40.354.518,16
3.248.240,99
756.937.420,19
44.000.000,00
7.655.914,94

33.751.681,67

10.845.580,71

2.495.942.987,09

123.177,00 104.621,00

88.965.288,00

59.879.662,40

0,00
2.745.804,41

32.735,82
62.658.202,63

1.035.531.814,47

590.323.708,75
88.799.939,30

462.045.167,52

143.336.715,97

43.927.845,32
6.648.240,99
655.957.969,80
42.000.000,00
9.316.459,79
2.421.929.892,11

2.540.540.249,47 2.573.553.382,74
2.540.663.426,47 2.573.658.003,74



22 | Geschéftsbericht 2017 | Frankfurt Miinchener Lebensversicherung AG F FRANKFU RTER

31.12.2017 31.12.2016
Aktiva € € € € €
Ubertrag: 2.540.663.426,47 2.573.658.003,74

C. Kapitalanlagen fir Rechnung
und Risiko von Inhabern
von Lebensversicherungspolicen

D. Forderungen

|. Forderungen aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschéaft
davon &lter als ein Jahr: 19.286.739,55 €
(Vj: 27.707.797,37 €)

davon an verbundenen Unternehmen: 0,00 €

(Vj: 66.956,42 €)
1. an Versicherungsnehmer
a) fallige Anspriiche
b) noch nicht fallige Anspriiche

2. an Versicherungsvermittler

. Abrechnungsforderungen aus dem
Ruckversicherungsgeschaft

. Sonstige Forderungen
davon an verbundene
Unternehmen: 646.912,37
(Vj: 4.382.607,63 €)
davon an verbundene
Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhatnis
Besteht: 0,00 €
(Vj: 516.769,41 €)

E. Sonstige Vermdgensgegenstande
I. Sachanlagen und Vorrate

Il. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand

ll. Andere Vermdgensgegenstande

F. Rechnungsabgrenzungsposten
|. Abgegrenzte Zinsen und Mieten

G. Aktive latente Steuern

352.965.999,37 287.406.912,03

5.735.970,03 4.378.516,54
14.768.753,99 25.353.139,51
20.504.724,02 29.731.656,05

0,00 2.544.159,27

20.504.724,02 32.275.815,32

0,00 897.507,65

18.381.638,64 20.927.365,43

38.886.362,66 54.100.688,40

489.504,48 776.377,30

41.353.816,58 7.209.377,06

5.542.592,95 6.170.854,52

47.385.914,01 14.156.608,88

41.343.079,95 23.665.274,24

5.281.695,00 1.367.643,00

Summe der Aktiva

3.026.526.477,46  2.954.355.130,29
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31.12.2017 31.12.2016
Passiva € € € €
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital:
14.000 Namensaktien zu je € 525,00 7.350.000,00 7:350.000,00
Il. Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Rucklage 735.000,00 735.000,00
2. andere Gewinnriicklagen 28.318.796,01 37.482.227,68
29.053.796,01 38.217.227,68
I1l. Bilanzgewinn 1.004.560,68 1.825.000,00
37.408.356,69 47.392.227,68
B. Versicherungstechnische Rickstellungen
|.  Beitragsubertrage
1. Bruttobetrag 3.424.062,58 3.811.802,80
2. davon ab: Anteil fur das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft 1.108.362,35 1.152.195,77
2.315.700,23 2.659.607,03

Il.  Deckungsriickstellung

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fur das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

IIl.  Ruckstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fur das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

IV. Rickstellung fur erfolgsabhangige
und erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung

1. Bruttobetrag

V. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag

C. Versicherungstechnische Riickstellungen
im Bereich der Lebensversicherung, soweit
das Anlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird

I. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

Il.  Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

Ubertrag:

2.431.534.477,97
31.168.936,00

7.914.936,28

184.943,66

95.506.563,25

174.994,00

311.932.967,05

0,00

41.033.032,32
0,00

2.400.365.541,97

7.729.992,62

95.506.563,25

174.994,00

311.932.967,05

41.033.032,32

2.506.092.792,07

352.965.999,37
2.896.467.148,13

2.408.756.686,45
34.081.811,00
2.374.674.875,45

7.598.072,53

279.920,46
7.318.152,07

106.897.936,10
106.897.936,10

165.945,00
165.945,00
2.491.716.515,65

245.822.385,34

0,00
245.822.385,34
41.584.526,69
0,00

41.584.526,69
287.406.912,03
2.826.515.655,36
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31.12.2017 31.12.2016
Passiva € € € €
Ubertrag: 2.896.467.148,13 2.826.515.655,36
D. Andere Rickstellungen
I.  Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen 16.732.470,00 18.870.212,00
Il. Steuerriickstellungen 1.155.914,64 1.424.721,65
Ill. Sonstige Ruckstellungen 7.301.271,00 6.466.550,64
25.189.655,64 26.761.484,29
E. Depotverbindlichkeiten aus dem in Rickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft 32.277.298,35 35.234.006,77
F. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschéaft
davon gegeniber verbundenen Unternehmen:
0,00 € (Vj: 302.517,18 €)
1. gegenuber Versicherungsnehmern 41.116.588,53 41.638.479,58
2. gegenuber Versicherungsvermittlern 1.123.457,99 1.274.261,12
42.240.046,52 42.912.740,70

Il. Abrechnungsverbindlichkeiten
aus dem Riickversicherungsgeschaft 1.212.247,82 989.747,00

IIl. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern: 174.090,20 € (Vj: 1.881.265,25 €)
davon im Rahmen der sozialen
Sicherheit: 0,00 € (Vj: 0,00 €)
davon gegenuber verbundenen
Unternehmen: 3.793.281,24 € (Vj: 2.373.339,82 €)
davon gegenuber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht: 0,00 €

(Vj: 0,00 €)
7.277.551,03 10.000.215,21
50.729.845,37 53.902.702,91
G. Rechnungsabgrenzungsposten 387.091,97 8.634.502,96
H. Passive latente Steuern 21.475.438,00 3.306.778,00

Summe der Passiva 3.026.526.477,46 2.954.355.130,29
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Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter den Posten B.Il. und C.I. der Passiva eingestellte Deckungsruckstellung
unter Beachtung des 8§ 341 f HGB sowie unter Beachtung der auf Grund des § 88 Abs. 3 VAG erlassenen
Rechtsverordnung berechnet worden ist; fir den Altbestand im Sinne des § 336 VAG und des Artikels 16 § 2 Satz 2
des Dritten Durchfuhrungsgesetzes/ EWG zum VAG ist die Deckungsriuckstellung nach dem zuletzt am 14.03.2018
genehmigten Geschéftsplan berechnet worden.

Minchen, den 15. Méarz 2018

Bernd Siegismund
Verantwortlicher Aktuar

Ich bestétige hiermit entsprechend § 128 Absatz 5 VAG, dass die im Vermdgensverzeichnis aufgefuhrten
Vermogensanlagen den gesetzlichen und aufsichtsbehordlichen Anforderungen gemaf: angelegt und vorschriftsmagig
sichergestellt sind.

Minchen, den 02. Marz 2018

Michael Eichler
Treuhander
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Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom 01.01. bis zum 31.12.2017

Posten

01.01. -31.12.17
€ €

01.01.-31.12.16
€

I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fiir eigene Rechnung

a)
b)

[9)
d)

Gebuchte Bruttobeitrage

Abgegebene Rickversicherungsbeitrage

Veranderung der Bruttobeitragsuibertrage
Veranderung des Anteils der Rickversicherer

an den Bruttobeitragsiibertragen

Beitrédge aus der Brutto-Ruickstellung

fur Beitragsruckerstattung
Ertrage aus Kapitalanlagen
Ertrage aus Beteiligungen

a) Davon aus verbundenen Unternehmen: 650.777,44€

(Vj: 3.030.061,07 €)

Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
b) Davon aus verbundenen Unternehmen: 0,00 €

(Vj: 5.590.356,77 €)

aa) Ertrage aus Grundstiicken, grundstiicksgleichen
Rechten und Bauten einschlieR3lich der Bauten

auf fremden Grundstiicken

bb) Ertrédge aus anderen Kapitalanlagen

c) Ertrédge aus Zuschreibungen

d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen

Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen
Sonstige versicherungstechnische Ertrage

fur eigene Rechnung

Aufwendungen flr Versicherungsfalle fur eigene Rechnung
a) Zahlungen fir Versicherungsfalle

aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Ruickversicherer

b) Veranderung der Riickstellung fur noch
nicht abgewickelte Versicherungsfalle

aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Ruickversicherer

Veranderung der ubrigen versicherungstechnischen

Netto-Riickstellungen
a) Deckungsriickstellung
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Riickversicherer

b) Sonstige versicherungstechnische Netto-Ruckstellungen

Aufwendungen fir erfolgsabhangige und erfolgsunabhéngige
Beitragsrickerstattungen fiir eigene Rechnung

Ubertrag:

193.777.723,92

-4.579.737,66
189.197.986,26

387.740,22

-43.833,42
343.906,80
883.942,10

7.904.066,04

57.402.102,79
65.306.168,83
10.175.974,21
84.273.468,74

237.925.559,73
-5.717.525,57
232.208.034,16

316.863,75
94.976,80
411.840,55

88.888.373,23
2.912.875,00
91.801.248,23
-542.445,37

189.541.893,06

1.964.049,40

160.639.553,88
25.523.456,85

6.313.553,54

232.619.874,71

91.258.802,86
350.000,00

59.753.829,16

213.694.220,08
-5.565.855,23
208.128.364,85
260.645,45

-24.133,61
236.511,84
208.364.876,69

2.658.505,64

3.145.648,33

9.354.577,09

78.568.934,99
87.923.512,06
13.163.447,88
34.769.192,38
139.001.800,67
1.605.083,54

5.748.101,53

256.664.474,15
- 8.074.796,32
248.589.677,83

-16.226.132,45

-763.473,13
-15.462.659,32
233.127.018,51

48.024.453,22

4.205.899,00
52.230.352,22
-6.361.913,73
45.868.438,49

2.591.198,88

75.791.712,19
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01.01. - 31.12.17

01.01.-31.12.16

Posten € € € €
Ubertrag: 59.753.829,16 75.791.712,19
9.  Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
fur eigene Rechnung
a) Abschlussaufwendungen 2.754.618,00 17.361.566,57
b)  Verwaltungsaufwendungen 4.957.229,00 7.224.126,00
7.711.847,00 24.858.692,57
€)  davon ab: Erhaltene Provisionen und
Gewinnbeteiligungen aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft -1.488.695,80 -1.552.489,36
6.223.151,20 23.033.203,21
10. Aufwendungen fir Kapitalanlagen
a)  Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen
fir die Kapitalanlagen 15.508.495,00 8.392.119,00
Abschreibungen auf Kapitalanlagen
b) davon auRerplanméafige Abschreibung geman
§253 Abs. 3 HGB: 12.596.600,25 € (Vj: 5.161.117,77 €)
1.420.505,06 6.728.848,47
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 2.754.478,27 6.025.104,08
19.683.478,33 21.146.071,55
11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 176.343,11 7.277.635,77
12. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
fur eigene Rechnung 22.282.377,93 23.363.244,10
13. Versicherungstechnisches Ergebnis fur eigene Rechnung 11.388.478,59 971.557,56
Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrage 9.712.870,41 21.627.547,86

2. Sonstige Aufwendungen

19.132.589,76

22.525.672,45

-9.419.719,35 -898.124,59
3.  Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit 1.968.759,24 73.432,97
4.  AuBerordentliche Aufwendungen 341.950,00 196.844,00
5. AuRerordentliches Ergebnis -341.950,00 -196.844,00
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
6. Davon latente Steuern gemaR § 274 Abs. 2 Satz 3 HGB: 601.058,37 -3.769.900,63
3.266.176,33 € ( Vj: 33.242,00 €)
7. Sonstige Steuern 21.190,19 -3.510,40
622.248,56 -3.773.411,03
8. Jahresuberschuss 1.004.560,68 3.650.000,00
9. Einstellungen in Gewinnriicklagen
b) in andere Gewinnrticklagen 0,00 1.825.000,00
10. Bilanzgewinn 1.004.560,68 1.825.000,00
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Anhang

Allgemeines
Die Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG fir Deutschland hat ihren Sitz in Miinchen und ist im Handelsregister
Abteilung B des Amtsgerichtes Miinchen unter der Nummer HRB 3411 eingetragen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Vermoégens- und Schuldposten wurden unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften sowie der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung bilanziert.

Immaterielle Vermodgensgegenstande
Die immateriellen Vermdgensgegenstande wurden zu Anschaffungskosten aktiviert. Die planméaRige Abschreibung
erfolgt linear entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer. Diese betragt in der Regel 3 bis 5 Jahre.

Die geleisteten Anzahlungen wurden zu Nennwerten bilanziert.

Von der Aktivierung selbst geschaffener immaterieller Vermdgensgegenstande des Anlagevermégens nach § 248 Abs.
2 Satz 1 HGB wird abgesehen.

Kapitalanlagen

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlief3lich der Bauten auf fremden Grundstiicken sind mit den
Anschaffungskosten, Bauten mit den Anschaffungs oder Herstellungskosten, vermindert um lineare Abschreibungen,
angesetzt. Die Abschreibungen wurden nach steuerlich zulassigen Satzen vorgenommen.

Die Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und die Beteiligungen wurden mit den Anschaffungskosten, teilweise
vermindert um Abschreibungen nach § 341 b Abs. 2 HGB in Verbindung mit 8 253 Abs. 3 HGB, bilanziert.

Aktien, Anteile, andere nicht festverzinsliche Wertpapiere und Inhaberschuldverschreibungen wurden grundsétzlich mit
den Anschaffungskosten angesetzt. Drei Spezialfonds sind der dauernden Vermdgensanlage gewidmet und wurden
dem Anlagevermdégen zugeordnet, ihre Bewertung erfolgte geman § 341b Abs.2 HGB in Verbindung mit 88§ 255 Abs.1
sowie 253 Abs.3 HGB. Der uberwiegende Teil der Inhaberschuldverschreibungen wurde dem Umlaufvermégen
zugeordnet. Die Grundsatze des § 341b Abs. 2 HGB wurden bei der Bewertung nach den Vorschriften des
Anlagevermdgens beachtet. Die dem Umlaufvermégen zugeordneten Publikumsfonds wurden mit den
Anschaffungskosten beziehungsweise den niedrigeren beizulegenen Wert zum Bilanzstichtag bewertet.

Die Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen wurden mit den Anschaffungskosten bilanziert. Ihre
Bewertung erfolgt gemaR 8 341 b Abs. 2 HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 3 HGB nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip. Bei den Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen wurden erforderliche
Einzelwertberichtigungen bzw. Pauschalwertberichtigungen abgesetzt.

Namensschuldverschreibungen wurden mit dem Nennwert bilanziert. Agiobetrdge wurden aktivisch abgegrenzt und
laufzeitanteilig aufgelost. Disagiobetrage wurden durch passive Rechnungsabgrenzung auf die Laufzeit verteilt.

Die Schuldscheinforderungen und Darlehen sowie Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine wurden
mit den Anschaffungskosten bilanziert. Inre Bewertung erfolgt gemaf § 341 b Abs. 2 HGB in Verbindung mit 8 253 Abs.
3 HGB nach dem gemilderten Niederstwertprinzip.

Bei den Ubrigen Ausleihungen handelt es sich um Genussrechte, die mit den Anschaffungskosten bilanziert wurden.

Einlagen bei Kreditinstituten wurden mit den Nennwerten angesetzt.

Andere Kapitalanlagen wurden mit den Anschaffungskosten bilanziert. Ihre Bewertung erfolgt gemafR § 341 b Abs. 2
HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 1 Satz 1 HGB zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Die Zeitwerte wurden wie folgt ermittelt:

Zeitwerte fur Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlie3lich der Bauten auf fremden Grundstiicken
wurden entsprechend der Empfehlung des Gesamtverbands der deutschen Versicherungswirtschaft auf der Basis des
Sogenannten ,vereinfachten Ertragswertverfahrens” gemaf § 55 Abs. 3 RechVersV mit den zum Stichtag ermittelten
Marktwerten bewertet.
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Die Zeitwerte von Anteilen an verbundenen Unternehmen wurden nach dem Substanzwertverfahren berechnet. Die
Zeitwerte der Beteiligungen wurden mit den nach dem Ertragswertverfahren errechneten Verkehrswerten bewertet.

Die Zeitwerte von Ausleihungen an verbundene Unternehmen/Beteiligungen wurden zu Nennwerten angesetzt.
Die Zeitwerte der Aktien und Inhaberschuldverschreibungen werden anhand der Borsenwerte ermittelt.

Die Zeitwerte der Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen wurden anhand der Barwert- Methode
unter Heranziehung der Pfandbriefrendite zuziglich eines marktgerechten Zinsaufschlags ermittelt.

Zur Ermittlung der Zeitwerte von Namensschuldverschreibungen und Schuldscheinforderungen wurde im Rahmen einer
Einzelbewertungsmethode jedem Papier in Abhangigkeit vom Schuldner und der Laufzeit ein individueller
marktgéangiger Zinsaufschlag auf die Euro-Swapkurve zugeordnet.

Die Zeitwerte der Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine wurden mit den Nominalforderungen
angesetzt.

Der Zeitwert der Ubrigen Ausleihungen entspricht unserem Anteilswert am Sicherungsvermdgen von Protektor,
Sicherungsfonds fir die Lebensversicherer.

Die Zeitwerte fir Einlagen bei Kreditinstituten wurden in Hohe der Nominalforderung eingestellt.

Die Zeitwerte der anderen Kapitalanlagen werden auf Basis des Net Asset Values im Laufe des Folgejahres von
unabhangigen Bewertungsspezialisten der Fonds ermittelt.

Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen

Die Zeitwerte fur die Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere,
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere wurden mit dem Riicknahmepreis bzw. dem
Bdrsen- oder Marktpreis zum Bilanzstichtag angesetzt.

Forderungen
Die Forderungen sind zu Nennwerten bilanziert.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft wurden um Pauschalwertberichtigungen
gekdrzt. Die Berechnung der Pauschalwertberichtigungen erfolgte auf Basis der ausgefallenen Forderungen der letzten
drei Jahre.

Soweit andere Forderungen als nicht werthaltig angesehen wurden, wurden sie einzelwertberichtigt.

Sonstige Vermodgensgegenstande

Die Sachanlagen wurden mit den Anschaffungskosten abziglich der planmé&Rigen Abschreibungen angesetzt. Die
Vorrate wurden mit den Anschaffungskosten angesetzt. Die durchschnittliche Nutzungsdauer betragt fir Mobiliar,
Einbauten in fremde Gebaude zwischen 7 und 15 Jahre sowie Software zwischen 4 und 5 Jahre.

Die laufenden Guthaben wurden mit ihren Nennwerten angesetzt. Die anderen Vermogensgegenstande wurden mit
ihren Nennwerten angesetzt.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
Die aktiven Rechnungsabgrenzungen wurden zum Nennwert bilanziert. Abgegrenzte Zinsen und Mieten wurden nach
der Effektivzinsmethode ermittelt.

Aktive latente Steuern
Die bilanzierten latenten Steuern ergeben sich aus den Unterschieden zwischen der Handelsbilanz und dem
steuerlichen Wertansatz.

Eigenkapital
Das Eigenkapital wurde zum Nennwert angesetzt.
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Versicherungstechnische Rickstellungen

Die Berechnung der Beitragsiibertrage erfolgte unter Beruicksichtigung der genauen Falligkeitstermine der einzelnen
Vertrage. Die Beitragsiubertrége wurden um die Inkassokostenzuschlage, maximal jedoch um 4 Prozent des Beitrags,
sowie ggf. um eingerechnete Stiickkosten und die Ratenzuschléage gekurzt.

Die Berechnung der Deckungsrickstellungen des Altbestandes erfolgte nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen, die gegenliber der Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (vormals Bundesaufsichtsamt fir das
Versicherungswesen) geschaftsplanmafig festgelegt sind. Die Deckungsriickstellungen wurden nach der prospektiven
Methode mit impliziter Beriicksichtigung der kiinftigen Kosten einzelvertraglich berechnet. Die Zillmerung erfolgte mit
maximal 35 Promille der Versicherungssumme.

Die Deckungsriickstellungen der nicht fondsgebundenen Versicherungen des Neubestandes wurden ebenfalls nach
der prospektiven Methode mitimpliziter Berlicksichtigung der kunftigen Verwaltungskosten einzelvertraglich berechnet.
Die Zillmerung erfogte hier in Héhe von 33 Promille der Versicherungssumme (Tarifwerk 94/95) bzw. 40 Promille der
Beitragssumme (alle Tarifwerke bis 2013). Ab dem Tarifwerk 2015 erfolgte die Zillmerung mit 25 Promille der
Beitragssumme.

Diese Grundsétze gelten auch fiir die Berechnung der Deckungsriickstellung der aus Uberschussanteilen erworbenen,
garantierten Leistungen (Bonussummen und —renten). Ausnahme sind die Teilauszahlungstarife. Hier wurde jeweils der
entsprechende gemischte Tarif verwendet.

Die Deckungsruckstellung der fondsgebundenen Rentenversicherungen in der Ansparphase wurde einzelvertraglich
nach der retrospektiven Methode berechnet. Dabei wurde bei fondsgebundenen Rentenversicherungen mit
dynamischem Absicherungsskonzept sichergestellt, dass die retrospektiv berechnete Deckungsrickstellung zusammen
mit dem Garantiewert des zugrundeliegenden Wertsicherungsfonds mindestens der prospektiv berechneten
Deckungsriickstellung fiir die zugesagten Versicherungsleistungen entspricht.

Bei der Berechnung der Rickkaufswerte und der Bilanzdeckungsriickstellung ab dem Tarifwerk 2008 wurde eine
Verteilung der Abschlusskosten auf 5 Jahre gemall den Regelungen des Versicherungsvertragsgesetzes
bertcksichtigt. Fur beitragsfreie Vertrage — insbesondere fir Versicherungen mit abgekirzter Beitragszahlungsdauer —
wurde eine Verwaltungskostenrickstellung fur die beitragsfreie Zeiten gebildet.

Fir die Rentenversicherungen, die mit alteren Sterbetafeln kalkuliert sind, wird eine Vergleichsdeckungsrickstellung
berechnet. Diese wird per 31.12.2017 durch Interpolation zwischen den Werten aus den Sterbetafeln DAV 2004 R-
Bestand und DAV R-B20 ermittelt. In H6he der mit den von der DAV vorgeschlagenen Kapitalisierungs-
wahrscheinlichkeiten gewichteten Differenz zwischen dieser Vergleichsdeckungsriickstellung und der urspriinglichen
Deckungsriickstellung werden in der Bilanzdeckungsrickstellung zusatzliche Mittel zurlickgestelit.

Fir die alteren Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen wurde die Deckungsriickstellung nach anerkannten
versicherungsmathematischen Grundséatzen an die Berufsunféahigkeitstafel DAV 1997 | angepasst.

Die am 12.03.2011 in Kraft getretenen Regelungen der DeckRV wurden bei der Berechnung der Deckungsriickstellung
beachtet. Der Referenzzins gemaR § 5 Abs. 3 DeckRYV betragt fiir das aktuelle Bilanzjahr 2,21 Prozent. Daher ist nach
dem in 8 5 Abs. 4 DeckRV festgelegten Verfahren fir alle Tarife des Neubestandes eine Zinszusatzreserve zu bilden.
Durch die Anwendung des Kapitalwahlrechtes verringerte sich die Zufihrung der Zinszusatzreserve um 13,4 Mio. EUR.
Die Zinsverstarkung fur den Altbestand wurde im Jahresabschluss 2017 ebenfalls erhoht. Dabei wurde entsprechend
eines genehmigten Geschéftsplans ein Zinssatz von 1,90 Prozent fir die gesamte Restlaufzeit angesetzt. Hiervon sind
alle Vertrage des Altbestandes betroffen.

Rechnungsgrundlagen fur die Berechnung der Deckungsrickstellung der wesentlichen
Versicherungsbestande

Tarifgenerationen Rechnungszins Sterbetafel Anteil an der Deckungsriickstellung

Rentenversicherungen (in Aufschubzeit)

1995-1997 4,00 % DAV 1994 R 10,7 Prozent
2000-2003 3,25 % DAV 1994 R 8,9 Prozent
2004 2,75% DAV 1994 R 1,8 Prozent
2005-2006 2,75 % DAV 1994 R 0,9 Prozent
2007-2011 2,25% DAV 1994 R 1,2 Prozent

2012 1,75% DAV 1994 R 0,1 Prozent
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Sterbetafel

Anteil an der Deckungsriickstellung

Tarifgenerationen Rechnungszins
2012-2014 1,75 %
2015-2016 1,25 %
Fondsgebundene Rentenversicherungen (in Aufschubzeit)
2001-2003 3,25 %
2005-2006 2,75 %
2006-2011 2,25 %
2007-2011 2,25 %
2012 1,75 %
2012-2014 1,75 %
2012-2014 1,75 %
2015-2016 1,25 %
Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung

1977-1991 3,00 %
1991-1997 3,50 %
1997-1998 4,00 %
2000-2003 3,25 %
2004-2006 2,75 %
2007-2011 2,25%
Gemischte Kapitalversicherungen

1949-1964 3,00 %
1953-1965 3,00 %
1969-1992 3,00 %
1986-1997 3,50 %
1990-1997 3,50 %
1990-1997 3,50 %
1990-1997 3,50 %
1995-1997 4,00 %
2000-2003 3,25 %
2004-2006 2,75 %
2007-2011 2,25%
2012 1,75 %
2012-2014 1,75 %
2012-2014 1,75 %
2015-2016 1,25 %
2015-2016 1,25 %
Rentenversicherungen (in Leistung)

1995-1997 4,00 %
2000-2003 3,25 %
2001-2003 3,25 %
2004 2,75 %
2005-2006 2,75 %
2007-2011 2,25 %
2012-2014 1,75%
2015-2016 1,25 %

DAV 1994 R Unisex
DAV 1994 R Unisex

DAV 1994 T
DAV 2004 R
DAV 2004 R Unisex
DAV 2004 R
DAV 2004 R
DAV 2004 R Unisex
DAV 2004 R Unisex
DAV 2004 R Unisex

ADST 60/62 (Abgang eines
Aktiven mit USA 35/39)

ADST 86 (Tod fur BU-Tarife)
DAV 1994 T (Tod fur BU-Tarife)
DAV 1994 T

DAV 1994 T

DAV 1994 T

ADST 01/10

ADST 24/26 (mit
Eintrittsalterverschiebung fur
Sterbegeldvers.)

ADST 60/62

ADST 86

ADST 86 (100% Manner; mit
Eintrittsalterverschiebung fur
Austeuervers.)

ADST 86 (100% Manner; mit
Eintrittsalterverschiebung fur
Generatio-Vers.)

ADST 86 (mit
Eintrittsalterverschiebung fur
verb. Leben)

DAV 1994 T
DAV 1994 T
DAV 1994 T

DAV 1994 T

DAV 1994 T Unisex (65%
Manner)

DAV 2008 T Unisex (80%
Manner)

DAV 1994 T Unisex (190% in
den ersten 8 Jahren, dann 90%,
65% Manner)

DAV 2008 T Unisex (80%
Manner)

DAV 1994 R
DAV 1994 R
DAV 1994 T
DAV 1994 R
DAV 2004 R

DAV 2004 R

DAV 2004 R Unisex (50%
Méanner, Rentenbeg. 60)
DAV 2004 R Unisex (50%
Méanner, Rentenbeg. 60)

0,2 Prozent
0,1 Prozent

0,4 Prozent
0,9 Prozent
1,1 Prozent
3,1 Prozent
0,7 Prozent
0,4 Prozent
1,0 Prozent
0,3 Prozent

0,3 Prozent
0,5 Prozent
0,5 Prozent
0,9 Prozent
0,5 Prozent
0,4 Prozent

0,1 Prozent

0,3 Prozent
7,1 Prozent
23,1 Prozent

0,1 Prozent

0,1 Prozent

0,3 Prozent
12,4 Prozent
9,2 Prozent
2,5 Prozent
0,8 Prozent

0,1 Prozent

0,1 Prozent

0,1 Prozent

0,1 Prozent
0,1 Prozent

2,2 Prozent
2,1 Prozent
0,1 Prozent
0,2 Prozent
0,2 Prozent
0,3 Prozent

0,1 Prozent

0,1 Prozent
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Ruckstellungen fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle wurden fur jeden der Gesellschaft bis zum Zeitpunkt der
Bestandsfeststellung bekannt gewordenen Versicherungsfall einzeln gebildet. BUZ-Versicherungsfalle wurden dabei
nach Erfahrungswerten eingeschatzt. Fur Versicherungsfélle, die vor dem Bilanzstichtag eintreten, aber erst nach der
Bestandsfeststellung bekannt werden, wird eine pauschale Spatschadenrickstellung gebildet. Die Ermittlung der
Ruckstellungen erfolgt auf Basis der falligen Versicherungsleistungen, vermindert um vorhandene Deckungskapitalien
und Beitragsibertrage. Die in diesem Posten ebenfalls enthaltene Rickstellung fiir Regulierungsaufwendungen ist unter
Beachtung steuerlicher Vorschriften ermittelt worden.

Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung (RfB)

Die Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung (RfB) wurde nach handelsrechtlichen Vorschriften gebildet und bildet den
Wert der Anspriiche der Versicherungsnehmer auf Beitragsrickerstattung zum Bilanzstichtag ab, soweit sie nicht
bereits endgultig einzelnen Versicherungsnehmern zugeteilt worden sind. Durch die unwiderrufliche Deklaration von
laufenden oder Schlussuberschussanteilen fur das Folgejahr wird ein Teil der RfB in der Hohe festgelegt. Dieser Teil
der RfB wird als gebundener Teil bezeichnet. Der Uber den gebundenen Teil der RfB und den
Schlussiiberschussanteilfonds hinausgehende Teil der RfB wird als freie RfB bezeichnet. Das sind die Mittel, die bereits
rechtlich fir Zwecke der Beitragsrickerstattung bestimmt sind, Gber deren konkrete Verwendung aber noch kein
endgultiger Beschluss gefasst ist und demzufolge noch keine konkreten Anspriche einzelner Versicherungsnehmer auf
diese Betrage bestehen. In den Erlauterungen zur Bilanz ist die entsprechende Aufteilung der RfB dargestellt.

Fur den Bestand der fondsgebundenen Versicherungen wurde der Schlusstberschussanteilfonds durch die jahrliche
Uberschusszufihrung um den deklarierten Schlussiiberschussanteil erhéht und mit dem deklarierten Zinssatz verzinst.
Er ist demzufolge keine versicherungsmathematisch berechnete Rickstellung einer Schlussuberschussanwartschaft.

Fur den Ubrigen Bestand ergibt sich der Schlussiberschussanteilfonds aus der Anwartschaft auf
Schlussiiberschussanteile und Schlusszahlungen nach der prospektiven Methode. Der Diskontsatz wurde dabei mit 2
Prozent angesetzt.

Sonstige versicherungstechnischen Rickstellungen
Die sonstigen versicherungstechnischen Ruickstellungen wurden nach Erfahrungswerten gebildet.

Ruckversicherung

Die Beitragsubertrage fir die in Riickdeckung gegebenen Versicherungen ebenso wie die Rickstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle wurden vertragsgemal ermittelt. Die Berechnung der Deckungsriickstellung, die auf
das in Rilckdeckung gegebene selbst abgeschlossene Geschaft entféllt, erfolgte entsprechend der
Rickversicherungsvertrage.

Versicherungstechnische Rickstellungen im Bereich der Lebensversicherung, soweit das
Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird

Bei Fondsgebundenen Rentenversicherungen wird das Anlagerisiko der versicherungstechnische Ruickstellungen, die
nicht zur Sicherstellung von Garantien benétigt werden, vom Versicherungsnehmer getragen. Diese
Deckungsriickstellungen werden nach der retrospektive Methode aus dem Riicknahmepreis fur eine Anteileinheit und
der Gesamtzahl der Anteileinheiten, jeweils zum Berechnungsstichtag, ermittelt.

Andere Rickstellungen und Verbindlichkeiten

Die Berechnung der Pensionsriickstellungen erfolgte nach dem international Ublichen Anwartschaftsbarwertverfahren -
der Projected-Unit-Credit-Methode (PUC) - in Verbindung mit § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB auf der Grundlage der Richttafeln
2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck. Neben den gegenwartigen wurden auch kiinftige Entwicklungen, Trends und
Fluktuationen bertcksichtigt. Der verwendete Rechnungszinssatz wurde den von der Deutschen Bundesbank geman
der Ruckstellungsabzinsungsverordnung (Rick-AbzinsV) zum Stichtag 30.11.2017 ermittelten und veréffentlichten
Zinsinformationen fir eine Restlaufzeit von 15 Jahren entnommen (8§ 253 Abs. 2 HGB) und auf Basis der
Marktverhaltnisse zu diesem Zeitpunkt auf den Bilanzstichtag prognostiziert.

Mit Inkrafttreten des "Gesetzes zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie und zur Anderung handelsrechtlicher
Vorschriften" wurde § 253 Abs. 2 HGB geandert. Demnach sind Ruckstellungen fur Altersvorsorgeverpflichtungen
nunmehr mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren abzuzinsen. Der
Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Riickstellung nach Maf3gabe des vor Inkrafttreten der Gesetzesanderung
vorgegebene Durchschnitts von sieben Geschéftsjahren und des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes
aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren ist gemaR § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB zu ermitteln.

Es wurden nachstehende versicherungsmathematische Parameter fir die Ermittlung der Pensionsverpflichtungen
verwendet:
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Rentendynamik 1,50 Prozent
Zinssatz (10-Jahresdurchschnitt) 3,68 Prozent
Zinssatz (7-Jahresdurchschnitt) 2,80 Prozent

Der Wertansatz der Steuerriickstellungen erfolgt in Hohe der voraussichtlichen Inanspruchnahme.

F FRANKFURTER

Die sonstigen Ruckstellungen beriicksichtigen ungewisse Verbindlichkeiten und drohende Verluste aus schwebenden

Geschéaften. Sie sind

in Hohe des jeweiligen nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen

Erfullungsbetrags (d.h. einschlie3lich zukinftiger Kosten- und Preissteigerungen sowie Lohn- und Gehaltssteigerungen)

angesetzt.

Die Ruckstellungen fur Prozesskosten (349 Tsd. Euro) haben eine Laufzeit Giberhalb eines Jahres.

Depotverbindlichkeiten und Verbindlichkeiten wurden mit dem Erflillungsbetrag angesetzt.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten inklusive der Disagien wurden mit dem Erfilllungsbetrag angesetzt.

Passive latente Steuern

Die bilanzierten latenten Steuern ergeben sich aus den Unterschieden zwischen der Handelsbilanz und dem

steuerlichen Wertansatz.

Veranderung der latenten Steuern

in Tausend Euro, () passive Latenz, (+) aktive Latenz Steuerlatenz Veranderung Steuerlatenz
01.01.2017%) 2017 31.12.2017

Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten -65.760 -849 -64.911
Anteile an verbundenen Unternehmen 1.180 1.261 -81
Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere 3.033 -36 3.069
Inhaberschuldverschreibungen 1.000 -1 1.001
Betriebs- und Geschéaftsausstattung -20 -20 -
Sonstige Beteiligungen 16.381 9.683 6.698
Andere Kapitalanlagen 140 140 -
Riickstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle 213 -216 429
Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 5.694 1.008 4.686
Ubrige sonstige Riickstellungen -1.067 -1.067 -
Bemessungsgrundlage fir Steuerlatenzen -39.206 9.903 -49.109
Steuersatz 33% 33% 33%
Latente Steuern -12.928 3.266 -16.193

*) die Bewertung der latenten Steuern wurden zum 1.1.2017 gegeniber dem Vorjahr geéndert.

Die Berechnungsmethode der latenten Steuern wurde zum 01.01.2017 umgestellt. Der bisherige Ansatz
von 15% wurde auf 100% erhoht. Die Erhdhung der latenten Steuern betrdgt zum 01.01.2017 11,0 Mio.

Euro und zum Bilanzstichtag 13,8 Mio. Euro.
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Erlauterungen zur Bilanz
Aktiva
Entwicklung der Aktivposten A., B.l. bis B. lll. im Geschaftsjahr 2017

Ab-
Bilanzwerte Umbu- Zuschrei- schrei- Bilanzwerte Zeitwerte
inT€ 31.12.2016 Zugange chungen Abgénge bungen bungen 31.12.2017 31.12.2017
A. Immaterielle
Vermégensgegenstande
|. Entgeltlich erworbene

Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und anliche

Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten

und Werte 105 62 0 0 0 44 123 123

Summe A. 105 62 0 0 0 44 123 123
B.l. Grindsticke,
grundstucksgleiche Rechte und
Bauten einschlieRlich der Bauten
auf fremden Grindstiicke 88.965 0 0 53.973 0 1.240 33.752 42.930
B. Il. Kapitalanlagen in
verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen

Unternehmen 59.880 2.300 0 52.991 0 0 9.189 9.236
2. Ausleihungen an verbundene

Unternehmen 0 1.210 0 0 0 0 1.210 1.210
3. Beteiligungen 2.746 0 0 2.164 0 135 447 525

4. Ausleihungen an

Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhéltnis besteht 33 0 0 33 0 0 0 0
Summe B. II. 62.658 3.510 0 55.187 0 135 10.846 10.971

B. lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermdgen und
andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 1.035.532 1.040.958 0 1.005.785 9.294 44 1.079.955 1.087.935
2. Inhaberschuld-
verschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 590.324 14.824 0 69.558 882 2 536.470 601.962
3. Hypotheken-, Grundschuld-
und Rentenschuld-forderungen 88.800 0 0 17.876 0 0 70.924 78.574

4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuld-

verschreibungen 462.045 122.204 8.555 0 0 0 575.694 714.159
b) Schuldschein-
forderungen und Darlehen 143.337 0 0 5.696 0 0 137.641 164.368

c) Darlehen und
Vorauszahlungen auf

Versicherungsscheine 43.928 0 0 3.573 0 0 40.355 40.355

d) Ubrige Ausleihungen 6.648 1.300 0 4.700 0 0 3.248 3.248

5. Einlagen bei Kreditinstituten 42.000 326.600 0 324.600 0 0 44.000 44.000

6. Andere Kapitalanlagen 9.316 314 0 1.974 0 0 7.656 11.837

Summe B. IlI. 2.421.930 2.826.536 0 2.762.653 10.176 46 2.495.943 2.746.438
B.l.=B. Illl. Summe

Kapitalanlagen 2.573.553 2.830.046 0 2.871.814 10.176 1.421 2.540.540 2.800.339

gesamt 2.573.658 2.830.108 0 2.871.814 10.176  1.465  2.540.663 2.800.462

Die Gesamtsumme der Abschreibungen auf Kapitalanlagen betrdgt 1.465 Tsd. Euro. Fur das
Investmentsondervermdgen Infinity FCP-RAIF SF Two lag der Buchwert von 90.000 TEUR uber dem beizulegenden
Zeitwert von 89.872 TEUR. Auf eine auRerplanmafige Abschreibung geman § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB wurde verzichtet,
da in Folge von einmaligen Kosteneffekten nicht von einer dauerhaften Wertminderung ausgegangen wird. Die
Gesamtsumme der Zuschreibungen 10.176 Tsd. Euro. Vier Namensschuldverschreibungen mit einem Buchwert von
30.000 Tsd. Euro werden uber dem beizulegenden Zeitwert von 29.450 Tsd. Euro ausgewiesen. Zwei
Schuldscheindarlehen mit einem Buchwert von 20.000 Tsd. Euro werden Uber dem beizulegenden Zeitwert in Hohe
von 19.645 Tsd. Euro ausgewiesen. Auf eine aufRerplanmaRige Abschreibung gemar § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB wurde
verzichtet, da in Folge kurzfristiger Wertdnderungen nicht von einer dauerhaften Wertminderung ausgegangen wird.
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Die fortgefuihrten Anschaffungskosten der Kapitalanlagen, an deren Bewertungsreserven nach den gesetzlichen Regeln
die Versicherungsvertrage zu beteiligen sind, betrugen am 31.12.2017 insgesamt 2.159.459 Tsd. Euro; der
beizulegende Zeitwert betrug zum gleichen Termin 2.380.288 Tsd. Euro. Daraus ergibt sich ein Saldo in Héhe von
220.829 Tsd. Euro. Dieser Wert entspricht 85,0 Prozent der gesamten Bewertungsreserven.

B.Il. 1. und 3. Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

in€

Name und Sitz der Gesellschaft Eigenkapital Ergebnis* Beteiligungsquote
ALIN 3 GmbH & Co. KG 9.807.284,04 646.912,37 100,00%
ALIN 3 Verwaltungs-GmbH 23.021,64 787,90 100,00%
IVZ GmbH & Co. Stideuropa KG 2.265.626,00 -756.251,00 8,60%
INVESCO Bet.verw. GmbH & Co. KG 8.451.944,00 -339.100,00 4,80%

* positives Ergebnis (+) = Jahresuberschuss, negatives Ergebnis (-) = Jahresfehlbetrag; bei INVESO Geschéftsjahr vom 01.10.2016-30.09.2017

B.lll. 1. und C. Anteile an in- und auslandischen Investmentvermdgen von mehr als dem zehnten

Teil
] Zeitwert-
Anlageziel Marktwert reserve Auschiittung
in € 31.12.2017 31.12.2017 2017
Spezialfonds auf die Bediirfnisse des einzigen Investors
flr Deutschland ausgerichtet
ALF 1 HAIG! Gemischter Spezialfonds mit Anlageschwerpunkt Renten ~ 536.928.900,67  2.455.423,76  1.838.397,75
ALM 1 HAIG* Gemischter Spezialfonds mit Anlageschwerpunkt Renten  393.246.061,03 0,00 1.324.330,77
Gemischter Spezialfonds mit Anlageschwerpunkt
Infinity FCP-RAIF SF Two? Alternative Investments 89.872.046,70 -127.953,30 0,00

! Die borsentagliche Riickgabe ist moglich.
2Die monatliche Riickgabe ist maglich.

Die Riickgabe ist grundsétzlich nicht beschrankt. Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft jederzeit die Ricknahme der Anteile verlangen. Der

Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme auszusetzen.

B. lll. 4. d) Ubrige Ausleihungen

in€ 2017 2016
Genussrechte:

Protektor, Sicherungsfonds fir die Lebensversicherer 3.248.240,99 3.524.621,25
B. Ill. 6. Andere Kapitalanlagen

Buchwert Zeitwert

in € Einstandswert 31.12.2017 31.12.2017
Private Equity Anlagen

ACF V Growth GmbH & Co.KG 3.705.568,73 3.593.818,73 4.315.289,96
RREEF GmbH & Co. KG 2.631.005,09 2.631.005,09 5.160.131,00
AXA LBO Fund V Core 990.715,30 1.024.385,30 1.862.779,00
AXA LBO Fund V Supplementary 440.375,82 406.705,82 498.716,00
RP Vilbeler Fondsgesellschaft mbH 135.079,57 1,00 1,00
High Tech Beteiligungs-GmbH & Co. KG 3.098.846,24 1,00 1,00
Summe 11.001.590,75 7.655.916,94 11.836.917,96
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C. Kapitalanlagen fur die Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen

Fur die Uberschussbeteiligung von Versicherungsnehmern wurden folgende Anteile gehalten:

Bilanzwert Anteile
Wertpapier 31.12.2017 in € Stiickzahl
BD.FD.GL.CHF 68,21 0,55
BGF-GLOBAL A2 745,90 19,70
BOND FD. EURO 1.256,24 3,16
C-QUAD.BM 227,73 0,91
C-QUADRAT TR 1.926,81 16,93
CARM.COMM. 612,65 1,98
CARM.INVESTISS. 217.109,18 179,97
CARM.PATRIMOINE 59.537,52 91,63
DJED + S 1.072,96 2,63
DWS AKKUMULA 4.742,46 4,57
DWS INV.DIVIDEND 7.040,37 42,89
DWS VERM.BIL 45.339,91 296,92
ETHNA-AKTIV 2.712,53 20,83
EUROP. EQUIL. 56.056,88 2.793,07
EUROPE PLUS 2.350,20 37,68
FID.EUR.GROW 1.178,44 76,72
FLOSSBACH V.STOR 11.987,94 50,06
GLOB. ALLOCATION 277.480,11 19.472,29
GLOB. INNOV. 448,48 5,15
GREIFF DYNAMISCH 629,87 12,30
LYXOR ETF EUROPE 2.796,78 21,64
LYXOR ETF World 12.232,82 70,77
M&G GL. BASI 1.748,74 53,40
MASTERF. V V 1.000,55 14,66
MID CAPS 412,01 0,38
MONEY MARKET 535,32 0,64
OPPORTUNITY B 18.763.924,55 23.764,44
PICTET EM 2.878,70 5,35
PIONEER TOTAL RE 2.222,38 47,64
SAUR.GL.OPP. 4.648,44 143,78
SAUREN GLOBA 3.435,20 191,91
SMART-INVEST 181,10 3,51
Tempelton Growth 7.064,31 404,14
UBS GLO.OPP. 21.531.656,36 114.510,64
UNIEM GLOBAL 602,76 6,68
UNIFAVORITAKTIEN 1.276,07 9,56
UNIFONDS 409,94 7,32
UNIRAK 3.481,90 29,12
Gesamt 41.033.032,32 162.415,52
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Der Anlagestock der fondsgebundenen Lebensversicherung besteht aus folgenden Anteilen:

Bilanzwert Anteile
Wertpapier 31.12.2017 in € Stiickzahl
AC Adapt.Div.7 Fund 8.083,62 72,20
ACATIS AG UI 420.978,84 1.391,67
ACATIS GANE 759.233,27 3.062,83
ACM INT. HC 59.405,74 229,34
AKTIV STR | 36.510,42 314,96
AKTIV STR I 338.077,00 2.720,50
AKTIV STR IV 760.121,97 6.158,82
AKTIV STRIII 243.651,96 2.060,13
ALL RCM EMEU 194.371,98 635,91
ALLIANZ PIMCO 44.677,32 2.734,23
AMUNDI ABS.VOL. 116.513,76 1.494,01
ARERO 13.445,00 69,66
ASIA PACIFIC 804.211,73 13.966,86
AXA WF SIC 708.004,69 1.704,39
BANT.OPP.L 114.720,91 1.151,93
BANT.OPP.S 45.352,06 454,75
BASKETF ALTE 1.424.491,30 103.901,63
BD.FD.GL.CHF 36.816,95 297,92
BGF GL.ALL. 433.687,39 9.061,46
BGF GL.OP. 216,54 4,84
BGF-GLOBAL A2 227.434,91 6.007,26
BNP P.EASY S&P 16.010,69 583,69
BNPP EQ. WORLD Q 1.001.511,72 6.168,08
BOND FD. EURO 1.525.174,57 3.833,45
BR GL.FUND 90.035,58 5.782,63
BR W.MINING 383.385,15 11.186,83
C-QUAD.BM 418.022,03 1.665,63
C-QUADRAT FLEX 17.961,51 151,40
C-QUADRAT TR 233.845,70 2.054,16
CARM.COMM. 356.009,09 1.153,36
CARM.INVESTISS. 5.144.931,13 4.264,73
CARM.PATRIMOINE 6.134.398,91 9.440,88
CS ETF 8.100,15 52,23
CS MACS DYN. 32.505,44 212,62
D.F - EM MKT 19.431,41 865,16
D.Fll - CORE 45.352,47 1.906,37
D.FIl - TARG 43.237,69 1.901,39
DBX DBLCI OY 2.991,74 159,73
DBX MSCI EM 36.019,28 894,89
DBXT € GERM 768,98 5,23
DBXTR DAX-ET 78.736,20 625,64
DBXTR TOT RE 113.744,25 531,52
DF-FIX. INC. 99.539,90 7.400,74
DJED + S 356.230,42 872,75
DWS 50 ASIEN 330.237,48 1.912,76
DWS AKKUMULA 925.229,61 891,56
DWS COoV 10.905,76 200,47

DWS EUR CORP 48.931,63 391,42
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Bilanzwert Anteile
Wertpapier 31.12.2017 in € Stiickzahl
DWS INV.DIVIDEND 65.664,24 400,05
DWS TOP DIVIDEND 447.730,94 3.758,97
DWS VERM.BIL 313.602,84 2.053,72
ETF-DACH VDH 3.753,94 225,46
ETHNA GLOBAL DEF 339,03 2,09
ETHNA-AKTIV 1.207.183,04 9.268,91
EUROP. EQUI. 15.647,16 779,63
EUROPE PLUS 8.099.150,88 129.857,36
FID.EUR.GROW 1.407.587,60 91.639,82
FIDEL. EUR. HY 3.579,88 350,62
FLOSSBACH V.STOR 1.266.657,32 5.289,42
FMM-FONDS 363.966,10 697,08
FONDAK 173.346,42 887,09
FRANK MUTUAL 269.088,54 9.820,75
FST.PRIV.ULM 37.334,36 446,21
FT EMERGING 143.931,74 4.296,50
FURST FUGGER 224,08 2,19
GERLING RESP 54.307,91 524,21
GLOB. ALLOCATION 46.043.437,86 3.231.118,45
GLOB. INNOV. 71.203,15 817,58
GLOBAL TRENDS 340.041,20 32.602,22
GREIFF DEFENSIV 39.253,51 703,34
GREIFF DYNAMISCH 368.140,78 7.187,44
GRUNDBESITZ 3.291,78 63,38
HANSAGOLD EUR 40.288,99 784,06
HAUSINVEST 4.037,69 97,46
HSBC INDIAN 215.061,88 1.240,69
INVESCO B-RI 61.280,48 3.573,21
INVESCO CS 22.732,42 1.923,22
INVESCO PRC 368.727,16 5.422,62
JPM EUR STRA 15.856,20 937,68
JPM GLOB CAP 232.708,99 184,65
JPM PACIFIC 1.014.732,33 11.321,89
JSS EQUISAR 181.809,96 794,56
JSS OEKOSA 224.647,41 1.250,54
KONZ.FDS.I 173,51 3,27
KONZ.FDS.III 111.377,13 1.627,88
KONZ.FONDS V 2.093,77 27,84
LOYS GLOBAL 9.773,92 332,45
LOYS SICAV GLOB. 24.971,45 826,32
LYXOR ETF EUROPE 82.920,63 641,66
LYXOR ETF US 17.284,11 81,20
LYXOR ETF World 2.518.949,13 14.571,95
M & W PRIVAT 125.427,36 1.184,73
M&G GL. BASI 1.190.381,00 36.348,40
M&G GLOBAL 2.157,65 193,27
M&W CAPITAL 217.159,85 4.234,74
MAGELLAN C 1.047.445,73 41.384,66
MAGNA NEW F 216.354,51 11.440,69
MASTERF. V V 31.579,33 462,84



39 | Geschéftsbericht 2017 | Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG

FRANKFURTER

Bilanzwert Anteile
Wertpapier 31.12.2017 in € Stiickzahl
MID CAPS 52.982,27 49,23
MO.STAN GB 9.715,17 90,29
MONEY MARKET 560.964,27 675,27
MS INVT FDS 409.971,25 15.809,77
MULTIINVEST 657.927,28 19.198,34
NORDEA EUROP 69.207,48 1.099,40
NORDEA NORTH 18.211,70 467,93
NV STRATEGIE 495.587,88 4.738,39
OEKOWORLD 165.312,48 965,33
OPPORTUNITY B 2.001.047,42 2.534,32
PICTET EM 561.774,91 1.043,69
PICTET GENER 175.454,82 831,93
PICTETBIOTEC 288.514,09 566,30
PIMCO UNCON 2.227,98 231,60
PIONEER DISCOUNT 186.218,76 2.591,41
PIONEER FU US PIO 574.911,52 63.386,06
PIONEER TOTAL RE 32.296,46 692,31
PRIME VALUES 23.525,48 168,30
PROTECT 80 68.064.942,20 517.958,62
SAFE PERFORMER 132.074.523,48 1.314.959,41
SAM SMART 95.842,48 3.780,77
SARASIN FAIR 319.808,90 6.045,54
SAUR.GL.OPP. 5.305.440,84 164.102,72
SAUREN DEF 3F 9.174,90 1.006,02
SAUREN DEFENSIV 8.752,14 824,12
SAUREN GLOBA 130.576,24 7.294,76
SCHRODER GL.DEM. 374.795,30 2.452,95
SCHRODER ISF GL. 17.147,51 128,27
SCHROEDER STS 9.530,68 85,03
SMART-INVEST 900.995,47 17.447,63
SWISSCANTO Gl 3.010,91 26,36
Tempelton Growth 1.288.988,08 73.740,74
TEMPLETON FD 8.170,66 877,62
TEMPLETON FRONTI 185.615,41 10.621,97
TEMPLETON GL 148.287,82 7.007,93
THREAD AM SE 74.566,39 22.319,46
THREAD EUR SE 22.736,72 6.642,14
THREADNEEDLE 3.034,00 2.237,63
UBS GLO.OPP. 2.057.468,95 10.942,13
UBS SMALL 65.190,63 108,88
UNI DIV 4.354,76 81,84
UNIEM GLOBAL 16.585,09 183,67
UNIFAVORITAKTIEN 19.422,84 145,52
UNIFONDS 21.730,73 387,91
UNIRAK 358.789,82 3.000,92
VONTOBEL EM 429.260,82 734,96
WARBURG 330.537,63 4.069,66
WAVE TOT.RET 107.590,50 2.110,87
WM AK.UI-B 208.591,19 1.792,94
Gesamt 311.932.967,05 6.194.548,42
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E.lll Andere Vermdgensgegenstande

in € 2017 2016
davon:

Vorauszahlungen auf noch nicht versicherungstechnisch abgerechnete Versicherungsfélle und Riickkaufe 5.532.115,07 6.163.423,87
Steuervorauszahlungen 0,00 0,00

F. Il Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

in€ 2017 2016
davon:

Agio auf Namensschuldverschreibungen 19.202.549,67 220.638,79
Passiva

A.l. Gezeichnetes Kapital
Das gezeichnete Kapital betrug 7.350 Tsd. Euro (Vorjahr: 7.350 Tsd. Euro).

A.ll. Gewinnriicklagen

Der Anfangsbestand der Gewinnricklagen betrug 38.217 Tsd. Euro. Es wurden im Geschéaftsjahr 1.825 Tsd. Euro in
die gesetzlichen Ricklagen innerhalb der Gewinnriicklagen eingestellt und 10.988 Tsd. Euro verrechnet. Der
Endbestand zum 31.12.2017 betragt 29.054 Tsd. Euro.

B.IV Rickstellung fur die Beitragsriickerstattung — brutto-

(in Euro) 2017 2016
Stand 01.01. 106.897.936,10 117.391.952,60
Entnahme im Geschéftsjahr 11.741.372,85 13.085.215,38
Zufiihrung im Geschéftsjahr 350.000,00 2.591.198,88
Stand 31.12. 95.506.563,25 106.897.936,10
davon entfallen auf
- bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende Uberschussanteile 9.818.859,69 4.968.536,38
- bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Schlussiiberschussanteile und -zahlungen 11.421.969,05 6.821.064,45
- bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betréage zur Beteiligung der

Versicherungsnehmer an Bewertungsreserven 59.033,17 0,00
- den Schlussiberschussanteilfonds 44.040.227,93 43.184.287,00
- den ungebundenen Teil der RfB 30.166.473,41 51.924.048,27

Die Berechnung des Schlusstiberschussanteilfonds erfolgt nach versicherungsmathematischen Grundsatzen, die fur
den Altbestand gegeniber der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht im Geschéftsplan fir die
Uberschussbeteiligung festgelegt sind. Fiir jede Versicherung des Alt- und Neubestands enthalt der Fonds fiir
Schlussuberschussanteile den Zeitwert der Schlussiberschiisse, das hei3t der Wert zum Auszahlungstermin wurde
mit einem Zinssatz, der sich aus dem zulassigen Hochstsatz (das arithmetische Mittel der Umlaufrenditen der Anleihen
der offentlichen Hand der letzten zehn Jahre) zuziiglich eines angemessenen Zuschlags fur vorzeitige
Versicherungsfélle und vorzeitiges Ausscheiden ergibt, abgezinst. Fir Schlusszahlungen wird ebenfalls
einzelvertraglich ein Schlussiiberschussanteilfonds ermittelt.

D. I Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen
Der Unterschiedsbetrag gemaf 8 253 Abs. 6 S. 1 HGB zum 31.12.2017 betragt 1.980 Tsd. Euro. Dieser unterliegt nach
§ 253 Abs. 6 Satz 2 HGB einer Ausschuttungssperre.
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D.lll. Sonstige Rickstellungen

in € 2017 2016
Sonstige Kostenrechnungen 4.041.500,00 265.708,64
Sonstige Personalaufwendungen 1.380.901,00 2.240.970,00
Jahresabschlusskosten 437.300,00 520.800,00
Prozesskosten 348.870,00 832.474,00
Ruckstellungen fir Provisionszahlungen 732.000,00 0,00
Sonstige nicht-versicherungstechnische Riickstellungen 360.700,00 2.606.598,00
gesamt 7.301.271,00 6.466.550,64

Verbindlichkeitenspiegel

31.12.2017 31.12.2016
Restlaufzeit Restlaufzeit
Uber 5 Uber 5
in € bis 1 Jahr 1-5Jahre Jahre bis 1 Jahr 1-5Jahre Jahre
E. Depotverbindlichkeiten aus dem in
Ruckdeckung gegebenen
Versicherungsgeschaft 32.277.298,35 - - 35.234.006,77 - -
F. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen
Versicherungsgeschéaft gegeniiber
Versicherungsnehmern 39.543.601,61 1.173.774,24 399.212,68 39.812.231,82 1.205.521,26  620.726,50
Versicherungsvermittlern 1.123.457,99 - - 1.274.261,12 - -
Il. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Riickversicherungsgeschéft 1.212.247,82 0,00 0,00 989.747,00 0,00 0,00
lll. Sonstige Verbindlichkeiten 7.277.551,03 - 10.000.215,21 - -
gesamt 81.434.156,80 1.173.774,24 399.212,68 87.310.461,92 1.205.521,26 620.726,50

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind nicht durch Pfandrechte oder &hnliche Rechte gesichert.

F. I. 1. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéaft gegentber
Versicherungsnehmern

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsnehmern sind verzinslich angesammelte Uberschussanteile von
20,19 Mio. Euro (Vorjahr: 21,67 Mio. Euro) enthalten.
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in€ 2017 2016
davon:

Disagio Namensschuldverschreibungen 318.509,89  8.582.163,62
Erlauterung zur Gewinn- und Verlustrechnung

I.1. a) Gebuchte Bruttobeitrage

in€ 2017 2016

a) gebuchte Bruttobeitrage aus:
aa) Einzelversicherungen
bb) Kollektivversicherungen
cc) Veranderung der Pauschalwertberichtigung

gesamt

b) gebuchte Bruttobeitrage untergliedert nach:
aa) laufenden Beitragen
bb) Einmalbeitragen
cc) Veranderung der Pauschalwertberichtigung

gesamt
c) gebuchte Bruttobeitrage untergliedert nach Beitrdgen im Rahmen von Vertragen:

aa) mit Gewinnbeteiligung
bb) bei denen das Kapitalanlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird

187.969.157,19
6.116.344,10
-307.777,37

193.777.723,92

190.120.299,94

3.965.201,35

-307.777,37

193.777.723,92

106.850.244,25
86.927.479,67

206.918.663,98
6.718.799,02
56.757,08

213.694.220,08

206.781.860,70

6.855.602,30

56.757,08

213.694.220,08

117.088.707,19
96.605.512,89

gesamt

193.777.723,92

213.694.220,08

* Die Beitrage wurden im Inland erwirtschaftet

I. 6. Aufwendungen fur Versicherungsfalle

Die Aufwendungen fiir Versicherungsfalle betragen im Geschéftsjahr 232,6 Mio. Euro (Vorjahr: 231,6 Mio. Euro).

Ruckversicherungssaldo

Der Ruckversicherungssaldo (- = Ertrag / + = Aufwand) betragt -425.201,51 Euro (Vorjahr: +932.075,29 Euro).

Ergebnis flr noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle

Aus den aus dem Vorjahr Ubernommenen Spatschadenriickstellungen fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle

ergibt sich das reine Abwicklungsergebnis im Geschaftsjahr wie folgt:

Abwicklungsergebnis

Bestand zum

In € Geschéaftsjahr 2017 31.12. 2016
Schadenriickstellungen 945.778,31 7.522.841,22
Ablaufriickstellungen 0,00 0,00
Riickkaufrickstellungen 2,90 2,90
Gesamt 945.781,21 7.522.844,12
Die Abwicklungsquote betragt 12,6 Prozent. Im Berichtsjahr filhrten hauptsachlich  freiwerdende

Spatschadenriickstellungen inshesondere in der Sparte BUZV zu einem hdheren Abwicklungsergebnis.
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Direktgutschrift

in € 2017 2016

Bewertungsreserven als Direktgutschrift, enthalten in
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene Rechnung 3.152.433,51 2.743.144,72

II. Nichtversicherungstechnische Rechnung

Il. 1. Sonstige Ertrage

Die sonstigen Ertrage betragen im Geschéftsjahr 9,7 Mio. Euro (Vorjahr: 21,6 Mio. Euro). Diese resultieren im
Wesentlichen aus Dienstleistungsvertragen mit verbundenen Unternehmen. Der Rickgang ist hauptséachlich darauf
zuriickzufiihren, dass seit dem 30.06.2017 keine Dienstleistungen mehr fir die ARAG Krankenversicherung AG
erbracht werden.

Il. 2. Sonstige Aufwendungen
Die sonstigen Aufwendungen betragen im Geschéftsjahr 19,1 Mio. Euro (Vorjahr: 22,5 Mio. Euro). Der Rickgang
resultiert im Wesentlichen aus entfallenden Dienstleistungen fir die ARAG Krankenversicherung AG.

II. 5. AuBBerordentliches Ergebnis
Das aulRerordentliche Ergebnis betragt im Geschéftsjahr -342 Tsd. Euro (Vorjahr -197 Tsd. Euro) und wurde aufgrund
von Aufwénden fir die BilIMoG Anpassung 2017 verursacht. Der Betrag der Unterdeckung betragt 1.233 Tsd. Euro.

II. 8. Jahresiberschuss
Der Jahresiiberschuss betragt 1.004.560,68 € und entspricht dem Bilanzgewinn. Der Vorstand schléagt vor, den
Bilanzgewinn in voller Hohe in die Gewinnrilicklagen einzustellen.

Sonstige Angaben

Beitragssumme
Die Beitragssumme des Neugeschafts betragt im Geschéftsjahr 109,18 Mio. Euro (Vorjahr: 338,8 Mio. Euro).

Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personalaufwendungen
inT€ 2017 2016

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft
1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB fiir das selbst

abgeschlossene Versicherungsgeschaft 1.198 7.534
2. Sonstige Bezuge der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB - 50
3. Léhne und Gehélter 7.572 12.255
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstiitzung 1.434 2.256
5. Aufwendungen fiir Altersversorgung 208 43
Gesamt 10.412 22.138
Mitarbeiter

Im Geschéftsjahr waren bei der Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG durchschnittlich 114 Mitarbeiter/innen
im Innendienst beschéftigt (Vorjahr: 163).

Bezlge

Die Bezuge der Vorstandsmitglieder betrugen im Geschéftsjahr 329 Tsd. Euro. In den sonstigen Riickstellungen wurden
fur die Vergltungen der Aufsichtsratsmitglieder 30 Tsd. Euro zuriickgestellt. Die Hohe der Beziige der
Aufsichtsratsmitglieder wird im Rahmen der nachsten Hauptversammlung festgelegt.
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Organe
Dem Vorstand gehorten folgende Personen an:

Bernd Neumann, Geschéaftsbereich Finance, Chief Financial Officer (CFO)
Anja van Riesen, Geschéftsbereich Operations, Chief Operations Officer (COQO)

Dr. Renko Dirksen, bis 30.06.2017
Werner Nicoll, bis 30.06.2017
Dr. Roland Schafer, bis 30.06.2017

Der Aufsichtsrat setzte sich wie folgt zusammen:

Dr. Christian Wrede (Vorsitzender), seit 30.06.2017 - Geschéftsfuhrender Gesellschafter

Prof. Dr. Kurt Wolfsdorf (stellv. Vorsitzender), seit 30.06.2017 - Unternehmer

Georg Mehl, seit 30.06.2017 - Unternehmer

Xizhen Wang, seit 30.06.2017 - Geschéftsfuihrerin der FOSUN Management (Deutschland) GmbH

Peter Mullhofer, seit 30.06.2017 - Arbeitnehmervertreter - Mitarbeiter der Abteilung IT der Frankfurt Munchener
Lebensversicherung AG

Monika Horner, ab 18.10.2017 - Arbeitnehmervertreter - Mitarbeiterin der Abteilung Versicherungstechnik der Frankfurt
Minchener Lebensversicherung AG

Dr. Dr. h.c. Paul-Otto FaRbender, bis 30.06.2017
Professor Dr. Gerd Krieger, bis 30.06.2017

Dr. Tobias Burgers, bis 30.06.2017

Dr. Jorg Schwarze, bis 30.06.2017

Jurgen Retzer, bis 30.06.2017

Richard Wenhart, bis 30.06.2017

Konzernzugehorigkeit

Mutterunternehmen im Sinne des § 285 Nr. 14 HGB ist die Frankfurter Leben Holding GmbH & Co. KG. Unmittelbares
Mutterunternehmen ist die Frankfurt Minchener Leben Management & Service GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland, die zum Bilanzstichtag 94,9% der Anteile an der Frankfurt Minchener
Lebensversicherung AG hélt. Die restlichen Anteile halten Minderheitsaktionare. Die Gesellschaft macht vom Wahlrecht
gem. § 291 Abs. 1 HGB Gebrauch und stellt keinen eigenen Konzernabschluss auf. Der Jahresabschluss der Frankfurt
Munchener Lebensversicherung AG wird in den Konzernabschluss der Frankfurter Leben Holding GmbH & Co. KG
einbezogen. Die Frankfurter Leben Holding GmbH & Co. KG stellt den Konzernabschluss fir den kleinsten und gré3ten
Konsolidierungskreis nach HGB auf. Der Konzernabschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger verdoffentlicht und
ist erhaltlich bei der Frankfurter Leben Holding GmbH & Co. KG, LiebigstralRe 24, 60323 Frankfurt am Main.

Honorar des Abschlussprifers

Das vom Abschlussprifer fur das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar wird im Konzernabschluss der Frankfurter
Leben Holding GmbH & Co. KG angegeben. Ferner sind Steuerberatungsleistungen erfolgt, die im Wesentlichen die
Erstellung von Steuererklarungen sowie Unterstitzung im Zusammenhang mit Steuerpriifungen durch Steuerbehdrden
umfasst.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG ist gemafl 88 221 ff. VAG Mitglied des Sicherungsfonds fur die
Lebensversicherer. Der Sicherungsfonds erhebt auf Grundlage der Sicherungsfonds-Finanzierungs-Verordnung
(Leben) jahrlich Beitrage von maximal 0,2 Promille der Summe der versicherungstechnischen Netto-Rickstellungen bis
ein Sicherungsvermdgen von 1 Promille der Summe der versicherungstechnischen Netto-Rickstellungen aufgebaut ist.
Hieraus ergeben sich fur die Gesellschaft keine zukinftigen Verpflichtungen.

Der Sicherungsfonds kann dartiber hinaus Sonderbeitrage in Hohe von weiteren 1 Promille der Summe der
versicherungstechnischen Netto-Rickstellungen erheben; dies entspricht einer Verpflichtung von 3.506 Tsd. Euro.
Zusétzlich hat sich die Gesellschaft verpflichtet, dem Sicherungsfonds oder alternativ der Protektor
Lebensversicherungs- AG finanzielle Mittel zur Verfiigung zu stellen, sofern die Mittel des Sicherungsfonds bei einem
Sanierungsfall nicht ausreichen. Die Verpflichtung betrégt 1 Prozent der Summe der versicherungstechnischen Netto-
Ruckstellungen unter Anrechnung der zu diesem Zeitpunkt bereits an den Sicherungsfonds geleisteten Beitrdge. Unter
Einschluss der oben genannten Einzahlungsverpflichtungen aus den Beitragszahlungen an den Sicherungsfonds
betragt die Gesamtverpflichtung zum Bilanzstichtag 31.551 Tsd. Euro. Mit einer Inanspruchnahme ist derzeit nicht zu
rechnen.

Die Frankfurt Miinchener Lebensversicherung AG ist bei Beteiligungen Investitionsverpflichtungen in Hohe von 10.316
Tsd. Euro eingegangen.

Die Verpflichtungen aus Mietvertragen betragen fiir das Geschéftsjahr 2018 1.021 Tsd. Euro.

Die gesamten finanziellen Verpflichtungen fir das Geschéftsjahr 2017 betragen somit 46.394 Tsd. Euro.

Minchen, den 15. Méarz 2018

Der Vorstand

Bernd Neumann Anja van Riesen
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Nach dem abschlieRenden Ergebnis unserer Prifung haben wir mit Datum vom 11. April 2018 den folgenden
uneingeschrénkten Bestétigungsvermerk erteilt:

"BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG, Miinchen

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG, Miinchen, — bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2017 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2017 sowie dem Anhang, einschlief3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden —
geprift. Darlber hinaus haben wir den Lagebericht der Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 geprift. Die Erklarung zur Unternehmensfihrung nach § 289f
Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote) haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften

nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

= entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.
Dezember 2017 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 und

= vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar. Unser Prifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklarung zur
Unternehmensfihrung.

GemalR 8§ 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsmanigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der
EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO®) unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen
sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Darliber hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10
Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrvVO
erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméafRen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2017 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem
und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.
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Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Priifung:

1. Bilanzierung und Bewertung der Deckungsriickstellung einschlie3lich Zinszusatzriickstellung
2. Bewertung von Kapitalanlagen

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt strukturiert:

a.
b.
c.

Sachverhalt und Problemstellung
Pruferisches Vorgehen und Erkenntnisse
Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:

1. Bilanzierung und Bewertung der Deckungsriickstellung einschlie3lich Zinszusatzriuckstellung

a.

Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden Deckungsriickstellungen in Hohe von T€ 2.400.366 (79,3
% der Bilanzsumme) ausgewiesen. Versicherungsunternehmen haben Deckungsrickstellungen
insoweit zu bilden, wie dies nach verninftiger kaufméannischer Beurteilung notwendig ist, um die
dauernde Erfullbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherungsvertragen sicherzustellen. Dabei sind
neben den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften auch eine Vielzahl an aufsichtsrechtlichen
Vorschriften Uber die Berechnung der Ruckstellungen zu berlcksichtigen. Die Festlegung von
Annahmen zur Bewertung der Deckungsriickstellung verlangt von den gesetzlichen Vertretern der
Gesellschaft neben der Berlicksichtigung der handels- und aufsichtsrechtlichen Anforderungen eine
Einschatzung zuklnftiger Ereignisse und die Anwendung geeigneter Bewertungsmethoden.
Geringfiigige Anderungen dieser Annahmen sowie der verwendeten Methoden koénnen eine
wesentliche Auswirkung auf die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen haben.

Der Versicherungsbestand der Gesellschaft umfasst vor allem langfristige Verpflichtungen aus Renten-
, Invaliditats-, Erlebens- und Todesfallleistungen. Diesen Verpflichtungen liegen Zinsgarantien zu
Grunde, welche zum jeweiligen Zeitpunkt des Vertragsabschlusses mittels eines Rechnungszinses
Gultigkeit fur die gesamte Laufzeit besitzen. Die ausgesprochenen Zinsgarantien umfassen die
Bandbreite von 0,9 % bis 4,0 %. Ausgeldst durch die anhaltende Niedrigzinsphase am Kapitalmarkt
veranlasste der Gesetzgeber am 1. Marz 2011 im Rahmen einer Anderung der
Deckungsriickstellungsverordnung (DeckRV) die Einfiihrung einer Zinszusatz-Rickstellung fur den
Neubestand bzw. eine Zinsverstarkung entsprechend der genehmigten Geschéaftsplane fur die
Versicherungsvertrage des regulierten Altbestandes. Der Ausweis erfolgt als Teil der
Deckungsriickstellungen. In Summe betragen diese von der Gesellschaft vorzunehmenden Teil-
Ruckstellungen T€ 261.237 bzw. 10,7 % der gesamten Deckungsrickstellungen der Gesellschaft.
Unter anderem zur Finanzierung der Zufihrung zur Zinszusatz-Ruckstellung hat die Gesellschaft im
Geschaftsjahr stille Reserven auf Kapitalanlagen in Hoéhe von T€ 84.273 realisiert.

Aufgrund der betragsméaRig wesentlichen Bedeutung der Deckungsriickstellung fur die Vermogens-
und Ertragslage der Gesellschaft, der Komplexitat der anzuwendenden Vorschriften und der
zugrundeliegenden Methoden sowie der Ermessensspielrdume der gesetzlichen Vertreter und den
damit verbundenen Schéatzunsicherheiten war die Bewertung der versicherungstechnischen
Rickstellungen im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

Im Rahmen unserer Prifung haben wir in Anbetracht der Bedeutung der Deckungsriickstellung fir das
Gesamtgeschaft der Gesellschaft gemeinsam mit unseren internen Bewertungsspezialisten die von der
Gesellschaft verwendeten Methoden und von den gesetzlichen Vertretern getroffenen Annahmen
beurteilt. Dabei haben wir unter anderem unser Branchenwissen und unsere Branchenerfahrung
zugrunde gelegt sowie anerkannte Methoden beriicksichtigt. Zudem haben wir die Ausgestaltung und
die Wirksamkeit der eingerichteten Kontrollen der Gesellschaft zur Ermittlung und Erfassung von
Deckungsrickstellung gewdrdigt. Hierauf aufbauend haben wir weitere aussagebezogene
Prufungshandlungen in Bezug auf die Bewertung der Deckungsriickstellung vorgenommen. Wir haben
unter anderem auch die der Berechnung des Erfilllungsbetrags zugrunde liegenden Daten mit den
Basisdokumenten abgestimmt. Damit einhergehend haben wir die berechneten Ergebnisse der
Gesellschaft zur Hohe der Ruckstellungen anhand der anzuwendenden gesetzlichen Vorschriften
nachvollzogen und die konsistente Anwendung der Bewertungsmethoden Uberprift.

Weiterhin haben wir unter anderem die Fortschreibung der Zinszusatz-Rickstellung vom 31. Dezember
2016 auf den 31. Dezember 2017 nachvollzogen. Dariiber hinaus haben wir die Angemessenheit der
angewendeten Referenzzinsséatze fiur den Altbestand entsprechend den aufsichtsrechtlichen
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Stellungnahmen bzw. Genehmigungen der BaFin gewirdigt. Zudem haben wir die Bildung von
Zinssatzverpflichtungen im Zusammenhang mit gewahrten garantierten Rentenfaktoren in der
fondsgebundenen Lebensversicherung beurteilt und die Ausgestaltung und die Wirksamkeit der
eingerichteten Kontrollen der Gesellschaft zur Ermittlung und Erfassung der Zinszusatzreserve
gewdlrdigt. Ferner haben wir uns mit der Einschatzung des verantwortlichen Aktuars zu den in die
Deckungsriickstellungen eingehenden Bewertungsparametern befasst und diese auf ihre
Angemessenheit hin Oberpruft. Auf Basis unserer Prifungshandlungen konnten wir uns davon
Uberzeugen, dass die von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen Einschatzungen und
getroffenen Annahmen zu den Deckungsriickstellungen einschlie3lich der Zinszusatz-Ruckstellung
begriindet und hinreichend dokumentiert sind.

c. Die Angaben der Gesellschaft zu den Deckungsriickstellungen sind in den Abschnitten zu den
,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden“ sowie den ,Erlduterungen zur Bilanz im Anhang als
Bestandteil des Jahresabschlusses der FML enthalten.

2. Bewertung von Kapitalanlagen

a. Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden Kapitalanlagen (ohne fondsgebundene
Lebensversicherungen) in der Bilanz in Héhe von T€ 2.540.540 (83,9 % der Bilanzsumme)
ausgewiesen. Bei Kapitalanlagen, deren Bewertung nicht auf Basis von Borsenpreisen oder sonstigen
Marktpreisen erfolgt (wie z.B. nicht bérsennotierte Beteiligungen, Namensschuldverschreibungen,
Schuldscheinforderungen und -darlehen, Ubrige Ausleihungen, andere Kapitalanlagen), besteht
aufgrund der Notwendigkeit der Verwendung von Modellberechnungen ein erhéhtes Bewertungsrisiko.
In diesem Zusammenhang sind von den gesetzlichen Vertretern Ermessensentscheidungen,
Schatzungen und Annahmen zu treffen. Geringfiigige Anderungen dieser Annahmen sowie der
verwendeten Methoden kdnnen eine wesentliche Auswirkung auf die Bewertung der Kapitalanlagen
haben. Aufgrund der betragsmafiig wesentlichen Bedeutung der Kapitalanlagen fur die Vermdgens-
und Ertragslage der Gesellschaft sowie der erheblichen Ermessensspielraume der gesetzlichen
Vertreter und den damit verbundenen Schéatzunsicherheiten war die Bewertung der Kapitalanlagen im
Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

b. Im Rahmen unserer Prifung haben wir in Anbetracht der Bedeutung der Kapitalanlagen fir die
Gesellschaft gemeinsam mit unseren internen Spezialisten fur Kapitalanlagen die von der Gesellschaft
verwendeten Modelle und die von den gesetzlichen Vertretern getroffenen Annahmen insbesondere
der zugrunde liegenden Annahmen (z.B: Spreads, Zinsen) beurteilt. Dabei haben wir unter anderem
unser Branchenwissen und unsere Branchenerfahrung zugrunde gelegt sowie anerkannte
Marktpraktiken berlcksichtigt. Zudem haben wir die Ausgestaltung und die Wirksamkeit der
eingerichteten Kontrollen der Gesellschaft zur Bewertung der Kapitalanlagen und Erfassung des
Ergebnisses aus Kapitalanlagen gewurdigt. Hierauf aufbauend haben wir weitere aussagebezogene
Prufungshandlungen in Bezug auf die Bewertung der Kapitalanlagen vorgenommen. Wir haben unter
anderem auch die zugrundeliegenden Wertansatze und die Angemessenheit der Annahmen anhand
der zur Verfugung gestellten Unterlagen nachvollzogen und die konsistente Anwendung der
Bewertungsmethoden Uberpruft. Auf Basis unserer Prifungshandlungen konnten wir uns davon
Uberzeugen, dass die von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen Einschatzungen und
getroffenen Annahmen zur Bewertung der sonstigen Ausleihungen begriindet und hinreichend
dokumentiert sind.

c. Die Angaben der Gesellschaft zu den Kapitalanalgen sind in den Abschnitten zu den ,Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden® sowie den ,Erlduterungen zur Bilanz® im Anhang als Bestandteil des
Jahresabschlusses der FML enthalten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote).

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts — ohne weitergehende
Querverweise auf externe Informationen —, mit Ausnahme des gepriften Jahresabschlusses, des gepriften
Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.
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Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei
zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

= wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Prifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder
= anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhéaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen
ordnungsmaRiger Buchfuhrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben.
Dartber hinaus sind sie daftur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um
ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt,
sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaéRiger Abschlussprufung durchgefiinrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstdRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung Uben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber
hinaus

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hodher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdRe betrigerisches
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Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

= gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fur die Prufung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mafinahmen, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

= Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den (gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

= ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Féhigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder
Gegebenheiten koénnen jedoch dazu filhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstéatigkeit nicht mehr
fortfihren kann.

= beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméaniger Buchfihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt.

»= beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

= fuhren wir Prufungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
zukunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen vernlnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit
auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmaf3nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses flr den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren
und daher die besonders wichtigen Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im
Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des
Sachverhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrvVO

Wir wurden durch den Aufsichtsrat am 31. August 2017 zum Abschlusspriufer gewéhlt. Wir wurden am 11. September
2017 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 2017 als Abschlussprifer der

Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG, Munchen, tétig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem ,zusatzlichen Bericht an
den Prifungsausschuss® nach Artikel 11 EU-APrVO (Priufungsbericht) in Einklang stehen.

VERANTWORTLICHE WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist André Bodeker."
Hamburg, den 23. Méarz 2018

PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

André Bodeker ppa. Dennis Schnittger
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Der Aufsichtsrat hat die Geschéftsleitung im Geschéftsjahr 2017 entsprechend der nach Gesetz und Satzung
zugewiesenen Aufgaben laufend Uberwacht. Der Aufsichtsrat hat sich intensiv mit dem laufenden
Genehmigungsprozess mit der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) fur den Erwerb der ehemaligen
ARAG Lebensversicherungs-AG (heute: Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG) beschéftigt. Nach der
Genehmigung der Transaktion im Juli 2017 beschéftigte sich der Aufsichtsrat intensiv mit der strategischen Ausrichtung
der Gesellschaft und liel sich regelmaRig Uber den Stand der wesentlichen Projekte und die laufende Geschaftsfiihrung
durch den Vorstand berichten. Der Aufsichtsrat hat sich wahrend des Geschéftsjahres in 6 Sitzungen und regelmafig
aul3erhalb der Sitzungen beraten.

Der Jahresabschluss, bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang, und der Lagebericht wurde
durch die PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, gepruft. Es wurden
keine Beanstandungen erhoben, sodass der uneingeschrénkte Bestatigungsvermerk erteilt wurde. Alle
Aufsichtsratsmitglieder haben die Berichte des Abschlussprifers sofort erhalten. An der Sitzung des Aufsichtsrats hat
der Abschlussprifer teilgenommen und von den wesentlichen Ergebnissen seiner Prufung berichtet. Der Aufsichtsrat
hat sich mit Jahresabschluss und dem Bericht des Abschlussprifers eingehend befasst und diesen zustimmend zur
Kenntnis genommen. In der Sitzung vom 11.04.2018 hat der Aufsichtsrat den vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss zum 31.12.2017 gebilligt und damit geman § 172 AktG festgestellt.

Der Aufsichtsrat

Dr. Christian Wrede



53 | Geschéftsbericht 2017 | Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG

F FRANKFURTER

UBERSCHUSSBETEILIGUNG 2018

Im Geschéftsjahr 2017 betrug die Zuteilung von Uberschiissen an die Versicherungsnehmer insgesamt 11,7 Mio. Euro
gegenuber 13,1 Mio. Euro im Vorjahr. Demgegeniiber betragt die Zufihrung zur RfB im Geschéftsjahr 2017 0,35 Mio.
Euro gegenuber 2,6 Mio. Euro im Vorjahr. Insgesamt verminderte sich die RfB zum Bilanzstichtag gegenuber dem
Vorjahr um ca. 11,4 Mio. Euro auf 95,5 Mio. Euro.

Gemal dem Vorschlag des Verantwortlichen Aktuars hat der Vorstand — mit Ausnahme der Erhéhung der laufenden
Renten aus den Bewertungsreserven und der Uberschussbeteiligung der ,DeutschlandRente“— gegeniiber dem Vorjahr
2017 eine unveranderte Uberschussbeteiligung deklariert. Die Deklaration erfolgte fiir die Jahre 2018 und 20109.

Zinsuberschussbeteiligung

Somit betragt die Gesamtverzinsung fir die Haupt- und Zusatzversicherungen des Bestandes der klassischen
Versicherungen unverandert 2,3 % zzgl. der jeweiligen Anwartschaften auf eine widerrufliche
Schlussiiberschussbeteiligung und die Gesamtverzinsung des klassischen Anteils der fondsgebundenen
Versicherungen inkl. einer Schlussiiberschussbeteiligung insgesamt unverandert 2,4 %.

Fur die klassischen Versicherungen werden daher fir die Geschéftsjahre 2018 und 2019 fir das Tarifwerk 2015
(Rechnungszins 1,25 %) weiterhin eine Zinsuberschussbeteiligung von 1,05 %, fur die Tarifwerke 2013 und 2012
(Rechnungszins 1,75 %) eine Zinsiberschussbeteiligung von 0,55 % und fur die Tarifwerke 2008 und 2007
(Rechnungszins 2,25 %) eine Zinsuberschussbeteiligung von 0,05 % deklariert. Den Tarifen des Tarifwerkes 1986
(Rechnungszins 3,5 %), der Tarifwerke 1995 und 1998 (Rechnungszins 4,0 %), des Tarifwerkes 2000 (Rechnungszins
3,25 %), des Tarifwerks 2004 (Rechnungszins 2,75 %) und des Tarifwerkes 60/62 und &lter (Rechnungszins 3,0 %)
wird jeweils der Garantiezins gutgeschrieben.

Die deklarierten laufenden Uberschussanteile werden monatsratierlich ohne Wartezeit erdient und je nach Vertragsform
— z.T. wahlweise — verzinslich angesammelt, in Form einer ,Uberschussbeteiligung in Fonds“ angelegt, als
Einmalbeitrag fir eine Bonussumme verwendet, mit den Beitrdgen verrechnet bzw. bar ausgezahlt oder als
Jahresbeitrag fur einen Sofortbonus bei Risikoversicherungen verwendet. Die Finanzierung erfolgt ausschlie3lich durch
eine Entnahme aus der RfB.

Die Ansammlungsguthaben verzinsen sich mit dem Ansammlungszins von 2,3 %, mindestens jedoch mit dem
Rechnungszins.

Fur die fondsgebundenen Rentenversicherungen des Tarifwerkes 2015 (Rechnungszins 1,25 %) wird eine
Zinsiiberschussbeteiligung von 1,15 %, der Tarifwerke 2013 und 2012 (Rechnungszins 1,75 %) eine
Zinsiiberschussbeteiligung von 0,65 %, der Tarifwerke 2008 und 2007 (Rechnungszins 2,25 %) eine
Zinsiiberschussbeteiligung von 0,15 % auf das klassische Deckungskapital deklariert und fir das Tarifwerk 2005
(Rechnungszins 2,75 %) wird der Garantiezins gutgeschrieben.

Risikolberschussbeteiligung

Fir die klassischen Kapitalversicherungen der Unisex-Tarifwerke 2013 und 2015 wird keine Risiko-
Uberschussbeteiligung deklariert.

Grundsatzlich unverandert bleibt in den kommenden zwei Jahren die Risikolberschussbeteiligung bei den klassischen
Kapitalversicherungen und bei den Zusatzversicherungen der vorherigen Tarifwerke. Sterbegeldversicherungen ohne
Gesundheitsprifung erhalten dabei keinen Mindesttodesfall- und Sofortbonus.

Fir klassische Kapitalversicherungen mit einem Rechnungszins hoher als 2,25 % erfolgt eine Kirzung der
Risikoliberschiisse um den (fiktiven rechnerischen) negativen Zinsiiberschuss auf Basis der Gesamtverzinsung von 2,3
%. Der Mindesttodesfall- und der Sofortbonus werden hierbei ausgesetzt.

Bei Zusatzversicherungen von kapitalbildenden Hauptversicherungen mit einem Rechnungszins héher als 2,25 %, wird
der (rechnerisch fiktive) negative Zinstuiberschuss der Hauptversicherung mit den Risikolberschissen verrechnet.

Fir die Risikoversicherungen des Bestandes erfolgt weiterhin eine zum Vorjahr unveranderte
Risikotiberschussbeteiligung in Form eines Sofortbonus oder einer wertgleichen Beitragsverrechnung (ab TW 86). Dies
gilt auch fur die seit dem 1.1.2008 verkaufsoffene Risiko-Zusatzversicherung. Unisex-Risikoversicherungen des
Tarifwerks 2013 erhalten aufgrund der Risikostruktur angepasste Uberschussanteilsitze.

Ebenfalls unverandert bleibt die Uberschussbeteiligung fur die Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen (BUZV) in der
Anwartschaftsphase in Form einer Bonusrente im Leistungsfall bzw. einer wertgleichen Beitragsverrechnung sowie die
Zinsuiberschussbeteiligung in  der Leistungsphase in Form einer Erhdhung der laufenden BU-Renten

Kostenuberschussbeteiligung

Eine Kosteniberschussbeteiligung erfolgt ausschlielich bei fondsgebundenen Rentenversicherungen als Kapital-
und/oder Fondskostentberschussbeteiligung.

Fur die Tarifwerke bis 2012 sowie fur alle Tarife der ,DeutschlandRente® wird eine unveranderte
Fondskosteniiberschussbeteiligung von 0,425 % des gesamten Fondsvermégens deklariert. Diese Uberschiisse
werden in der Aufschubzeit je zur Halfte zur Erhdhung des Fondsguthabens sowie zur Erhéhung eines widerruflichen
Schlussuberschusses verwendet.

Fir das Unisex-Tarifwerk 2013, ohne Tarife der ,DeutschlandRente”, wird eine Kapitalkostenuberschussbeteiligung
deklariert, in die als BezugsgrofRe neben dem Garantiefonds auch das klassische Kundenvermégen einbezogen wird.



54 | Geschéftsbericht 2017 | Frankfurt Minchener Lebensversicherung AG

F FRANKFURTER

Der Uberschussanteilsatz auf diese BezugsgréRRen betragt fir die Geschaftsjahre 2018 und 2019 unveréandert 0,2 %,
fur Honorartarife 0,25 %. Auf das freie Fondsvermogen betragt der Deklarationssatz ebenfalls unverandert 0,1 % und
fur Honorartarife 0,05%.

Darliber hinaus werden Kick-Back-Zahlungen aus den Fonds direkt gutgeschrieben.

Fur das Unisex-Tarifwerk 2015 — ohne ,DeutschlandRente® TW 2015 und ohne Honorartarife — wird eine
Fondskosteniiberschussbeteiligung ausschlief3lich auf den Garantiefonds von 0,65 % deklariert.

Fur die Kapitalkostenliberschussbeteiligung betragen die deklarierten Kosteniiberschiisse 0,15 % auf das klassische
Deckungskapital, 0,20 % auf den Garantiefonds und 0,10 % auf das freie Fondsvermdgen. Eine direkte Gutschrift aus
Kick-Back-Zahlungen erfolgt nur bei den freiwéhlbaren Fonds.

Fur die Honorartarife des Unisex-Tarifwerks 2015 ist eine Kapitalkosteniiberschussbeteiligung in Hohe von 0,25% auf
das klassische Deckungskapital und das Garantiefondsvermdgen sowie 0,05% auf das freie Fondsvermdgen deklariert.
Dariiber hinaus werden Kick-Back-Zahlungen aus den Fonds direkt gutgeschrieben.

Schlussiberschisse

Die Rickstellung fur Schlussiiberschussanteile bei riickkaufsfahigen fondsgebundenen Rentenversicherungen und den
zulagengeforderten Rentenversicherungen wird bis zum frilhesten Rentenbeginn, lAngstens bis zum Alter 60, mit 3,75
% fortgeschrieben, nach dem frihesten Rentenbeginn sowie bei nicht rickkaufsfahigen fondsgebundenen
Rentenversicherungen mit 2,4 %.

Schlussiiberschiisse und Schlusszahlungen werden bei Félligkeit durch Ablauf in den Jahren 2018 und 2019
ausgezahlt. Bei Tod oder Rickkauf in den Jahren 2018 bzw. 2019 werden, wie im Geschaftsplan vorgesehen, anteilige
bzw. gekirzte laufende Schlussiiberschussanteile gewahrt.

DeutschlandRente

Fur die ausschlie3lich im Rahmen einer offenen Mitversicherung mit der RheinLand Lebensversicherungs-AG und der
Credit Life AG vertriebenen Tarife DR 15, DR 13, DR12, DR09 bzw. DRO08 (,DeutschlandRente*) wird auf Basis der
jeweiligen Deklarationen der einzelnen Mitversicherer fur das Geschéftsjahr 2018 fur den Tarif DR 15 (Rechnungszins
1,25 %) eine Zinsuberschussbeteiligung von 1,06 %, fur die Tarife DR 13 und DR12 (Rechnungszins 1,75 %) eine
Zinsiiberschussbeteiligung von 0,56 % und fur die Tarife DR09 bzw. DR 08 (Rechnungszins 2,25 %) eine
Zinsiiberschussbeteiligung von 0,06 % zugeteilt, die ebenfalls zur Halfte zur Erhéhung des Fondsguthabens sowie zur
Erhéhung eines widerruflichen Schlussiiberschusses verwendet wird.

Die Rickstellung fir Schlussiiberschussanteile der rickkaufsfahigen ,DeutschlandRente” wird bis zum friihesten
Rentenbeginn, langstens bis zum Alter 60, mit 3,66 % fortgeschrieben, nach dem frihesten Rentenbeginn mit 2,31 %.
Die Uberschussanteilsatze der ,DeutschlandRente* fiir das Geschéaftsjahr 2019 werden zum Ende des Jahres 2018 neu
deklariert.

Beteiligung der Versicherungsnehmer an den Bewertungsreserven gemafi3 § 153 VVG

Neben den handelsrechtlichen Uberschiissen steht den Versicherungsnehmern gemaR § 153 VVG bei Beendigung
eines Vertrages auch eine Beteiligung an den Bewertungsreserven zu, die durch Pramienzahlungen der VN entstanden
sind. Die Hohe der anteiligen relevanten Bewertungsreserven wird dabei auf Basis des GDV-Vorschlages flr ein
»verursachungsorientiertes Verfahren zur Beteiligung der VN an den Bewertungsreserven® vom 14.9.2007 zum
jeweiligen Zeitpunkt der Vertragsbeendigung einzelvertraglich ermittelt. Die zugrundeliegenden gesamten
Bewertungsreserven selbst werden dabei monatlich neu ermittelt und aktualisiert.

Bezlglich der laufenden Renten erfolgt eine Deklaration zur Erh6hung des Zinsiiberschusssatzes fiir ein Geschéftsjahr
auf Basis des Durchschnittes der Bewertungsreserven des Vorjahres. Insofern ist die Erhéhung zunachst fur das Jahr
2018 deklariert und wird am Ende des Jahres fiir das Jahr 2019 neu festgelegt.

Bewertungsreserven entstehen, wenn die Zeitwerte der Uberschussberechtigten Kapitalanlagen Uber den
entsprechenden Bilanzwerten liegen. Voraussetzung fir die Beteiligung ist insbesondere, dass sich fur die
Kapitalanlagen am maf3gebenden Stichtag positive Bewertungsreserven ergeben. Von der Halfte der am jeweils
mafigebenden Bewertungsstichtag festgestellten Bewertungsreserven wird der Teilbetrag ermittelt, der auf den Bestand
an Versicherungen entfallt, fur die ein Anspruch auf die Beteiligung an den Bewertungsreserven besteht. Durch das
Lebensversicherungsreformgesetz hat sich fir abgehende Vertrdge ab dem 01.09.2014 die Beteiligung der
Versicherungsnehmer an den Bewertungsreserven gedndert. Demnach erfolgt die Beteiligung an Bewertungsreserven
aus festverzinslichen Anlagen und Zinsabsicherungsgeschaften nur soweit sie einen Sicherungsbedarf aus den
Vertragen mit Zinsgarantie Ubersteigen.

Im Geschéftsjahr 2017 wurden insgesamt 3,15 Mio. Euro aus der Beteiligung an den Bewertungsreserven
ausgeschiittet.

Direktgutschrift
Fur die Geschéftsjahre 2018 und 2019 wird keine Direktgutschrift deklariert. Die Zuweisungen zur laufenden
Uberschussbeteiligung werden ausschlieRlich der RfB entnommen.
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UBERSCHUSSANTEILSATZE 2018 und 2019 (Abweichende Vorjahreswerte in Klammern)
Kapitalversicherungen

3 _ Besonderheiten bei
laufende Uberschussanteile Uberschussverwendung Schlussuberschussanteile
Bonussystem Y

Risiko- Mind Sof
" Zinsiiber-  Uberschuss in % Indest- ofort- , Schluss-
Grunduber- ; 3 todes- bonusim  Schlussuber-
© o schuss in % . . 5 zahlung
schuss in %o 2) fallbonusin  Todesfall schussin % in %o
%9 in % ne
Méanner Frauen
die die
Versicherungs- Uberschuss- Erlebens- laufende Versicherungs-
. h fallsumme -
BezugsgroRe des summe bzw. berechtigte . . Erlebensfall- > Uberschuss- summe bzw.
- Risikobeitrag tber- S
Uberschusses Erlebensfall- Deckungs- summe . anteile im Erlebensfall-
- steigende )
summe rickstellung Kalenderjahr summe
Todesfall-
summe
Tarifwerk,
Tarifbezeichnung
Tarifwerk 2015
K15, K15H, KE15H,
K15F 0 1,05 0 0 0 0 4 0
S15, SE15 0 1,05 0 0 0 0 4 0
Tarifwerk 2013
K13, K13H, KE13H,
K13F 0,55
S13, S13l 0 0,55
Tarifwerk 2012
K12, K12H, KE12H,
K12E 0 0,55 25 25 25 33,33 5 0
S12, S121 0 0,55 0 0 0 0
Tarifwerk 2008
K08, KO8F 0 0,05 25 25 25 33,33 8 0
S08, S08F, S08l 0 0,05 0 0 0 0 8 0
Tarifwerk 2007
K07, KO7H, KEO7H,
KVO7, KOTF 0,05 25 25 25 33,33
KVBO7H 0 0,05 25 25 25 0 4
Tarifwerk 2004
K04, KO4A, KEO4A,
KF04, KHO04, KT04, 0 0 25 25 0 0 12 0
KTI04, KV04, KO4F
KVB04, KVB0O4A 0 0 25 25 0 0 6 0
Tarifwerk 2000
K01, KO1H, KEO1,
KEO1H, KFO01, KHO1, 0 0 o5 o5 0 0 15 6

KHO1H, KT01, KTO1H,
KTI01, KVO01, KO1F
KVBO01, KVBO1H 0 0 25 25 0 0 7,5 3
Tarifwerk 1998

AK2, HAK2, AK3,

HAK3, AK3E, HAK3E,

AK3F, AK3TI, AK3V, 0 0 25 25 0 0 19 6
AK4, HAK4, AKS5,

HAKS5, FAK2, FAK3

VBK3, HVBK3 0 0 25 25 0 0 12 3
Tarifwerk 1995

AL2, AL3, AL3E, AL3S,

ALSTIALA ALE 0 0 25 25 0 0 19 6
Tarifwerke vor 1995

A2, A3, A3E, A3F, A3S,

A3TI, A3V, A4, A5, HA2, 0 0 40 40 0 0 18 6
HA3, HA4, HA5, FA3

HVBA3, VBA3, VBA3TI 0 0 40 40 0 0 11 3
G2, G3, G3A, G3E,

G3S, G3T, G3TI, G3V,

H2. H3, H3A, HA_N, 0 0 45 63 0 0 13 6
H5 N,

F3, F3T, V2 0 0 45 63 0 0 15 6
VG3_ N, VG3TI, VH3 N 0 0 45 63 0 0 8 3
31, F GILA,F_CH 0 0 65 76 0 0 13 6
g/st, git, llig/51 0 0 65 76 0 0 15 6
G4 A 0 0 75 83 0 0 13 6
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Bei Uberschussverwendung nach dem Bonussystem werden die laufenden Uberschussanteile firr eine zusétzliche Todesfallleistung
verwendet. Im Todesfall bzw. bei Ablauf im Erlebensfall wird die vorhandene Bonusleistung ausgezahlt, im Todesfall mindestens jedoch der
Mindesttodesfallbonus. Zusétzlich kann auch noch ein Sofortbonus zur Auszahlung kommen.

Kapitalversicherungen mit einer Versicherungsdauer unter 12 Jahren erhalten abgestufte Zinsiiberschussanteile.

Die Uberschiisse verringern sich pro Jahr unterhalb von 12 Jahren um 0,125%-Punkte.

Fur Kapitalversicherungen mit einem Rechnungszins hoher als 2,3% (Tarifwerke vor 1995 sowie Tarifwerk 1995, 1998, 2000 und 2004) erfolgt
eine Kurzung der Risikolberschiisse um den (fiktiven rechnerischen) negativen Zinsuberschuss auf Basis der Gesamtverzinsung von 2,3%. Der
negative Zinstberschuss belauft sich auf die Differenz zwischen dem Rechnungszins und der derzeitigen Gesamtverzinsung von 2,3%. Die
dargestellten Risikotiberschisse stehen daher unter dem Vorbehalt, dass sie nicht zur Verrechnung mit dem negativen Zinstberschuss benétigt
werden.

Kapitalversicherungen ohne Gesundheitsprufung erhalten keinen Mindesttodesfallbonus.

Die Hohe der bei Vertragsbeendigung félligen Schlussiiberschisse ist widerruflich und kann nicht garantiert werden. Fir im Jahr 2018 bzw.
2019 durch Ablauf fallige Vertrage wird der Schlussuberschuss in voller Hohe ausgezahlt. Der Schlussuberschuss im Jahr 2018 bzw. 2019 ist
die Summe der Schlussuberschiisse der einzelnen Jahre. Bei Tod oder Rickkauf im Jahr 2018 bzw. 2019 werden nach den
geschaftsplanmaBigen Regelungen anteilige Schlussuberschisse féllig. Versicherungen der Tarifwerke vor 1995 mit einer Erlebensfallsumme
unter 5.112,92 Euro erhalten keine Schlussiiberschusse.

Die Schlusszahlung erfolgt einmalig bei Ablauf in 2018 bzw. 2019. Die H6he der Schlusszahlung fur im Jahr 2018 bzw. 2019 durch Ablauf fallige
Vertrage wird anteilig fiir die Kalenderjahre ab 2003 gekdirzt. Vertrage nach den Tarifwerken 2004, 2007, 2008, 2012, 2013 und 2015 erhalten
keine Schlusszahlungen. Versicherungen der Tarifwerke vor 1995 mit einer Erlebensfallsumme unter 5.112,92 Euro erhalten keine
Schlusszahlung. Die Hohe der bei zukinftigen Ablaufen félligen Schlusszahlungen ist vorbehaltlich eines Widerrufs und kann daher nicht
garantiert werden.
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laufende Uberschussanteile

Fondskosteniiberschuss

in % Kapitalkostentiberschuss in %
Grunduber- Risikolber-
schuss in Zinsuber- schuss in
%o schuss in % %
BezugsgréRe des bR_egeI- Lbjtejre(ar:rcmtr:;fess Risiko- Garantie- Freies Deckungs- Garantie-  Freies
kapital

Tarifwerk, Tarifbezeichnung
Tarifwerk 2015
FRABL5, FRAB15F 0 0,575 0,000 0,3250 - 0,0750 0,1000 0,0500
FRALD, FRALSE, FRUELS, 0 0,575 0,000 0,3250 - 00750  0,1000 0,050
FRAB15HO, FRABL5HOF 0 0,575 0,000 0,0000 - 0,1250 0,1250 0,0250
FRABZ15 0 0,575 0,000 0,3250 - 0,0750 0,1000 0,0500
DR15 9 0 0,530 (0,605) 0,000 0,2125 0,2125 - - -
Tarifwerk 2013
FRAB13, FRABL3F 0 0,325 0,000 - - 0,1000 0,1000 0,0500
FRALS, PRALSE, FRUELS, 0 0,325 0,000 . - 01000 01000 0,050
FRAB13HO, FRABL3HOF 0 0,325 0,000 - - 0,1250 0,1250 0,0250
DR13 9 0 0,280 (0,355) 0,000 0,2125 0,2125 - - -
Tarifwerk 2012
FRAB12, FRABL2F 0 0,325 0,000 0,2125 0,2125 - - -
FRALS TRALZR FRUELZ, 0 0,325 0,000 0,2125 02125 - - ;
FRABZT12 0 0,325 0,000 0,2125 0,2125 - - -
DR12 9 0 0,280 (0,355) 0,000 0,2125 0,2125 - - -
Tarifwerk 2010
FRABZT10 0 0,075 0,000 0,2125 0,2125 - - -
Tarifwerk 2008
FRABOS, FRABOSF 0 0,075 0,000 0,2125 0,2125 - - -
FRI08 o/ 08F, FRUES, 0 0,075 0,000 0,2125 0,2125 - - -
FRABZ08 0,35 0,075 0,000 0,2125 0,2125 - - -
DROS, DR09 ? 0 0,03 (0,105) 0,000 0,2125 0,2125 - - -
Tarifwerk 2007
FRABO7, FRABO7F 0 0,075 0,000 0,2125 0,2125 - - -
FRAO7, FRAO7F, FRUEO? 0 0,075 0,000 0,2125 0,2125 - - -
FRABZ07 0,35 0,075 0,000 0,2125 0,2125 - - -
Tarifwerk 2005
FRABOS, FRABOSF 0 0,000 0,000 0,2125 0,2125 - - -
FRAO5, FRUEO5 0 0,000 0,000 0,2125 0,2125 - - -
Tarifwerk 2000
RABZ01, RABZO1H, RABNO1 0 0,000 - - - - - -
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Schlussiiberschussanteile 9

Fondskosteniiberschuss

in % Kapitalkostenuberschuss in %
Risikoliber- Zins SUAF
Grunduber- Zinsuber- schuss in in % bis 60  Zins SUAF
schuss in %o schuss in % % 2 in % ab 602
Uberschuss- . . . .
R_egel- berechtigtes Risiko- Garantie- Freies Deckungs- Garantie- Freies
beitrags- ; fonds- Fonds- ; fonds- Fonds-
Deckungs- beitrag - . kapital - .
summe Kapital vermoégen  vermdgen vermdgen vermdgen
0,000 0,575 0,000 0,3250 - 0,0750 0,1000 0,0500 375 24
0,000 0,575 0,000 0,3250 - 0,0750 0,1000 0,0500 24 24
0,000 0,575 0,000 0,0000 - 0,1250 0,1250 0,0250 375 24
0.000 0,575 0.000 0,3250 - 0,0750 0,1000 0,0500 24 24
0,000 0,530 (0,605) 0,000 0,2125 0,2125 - - - 3,66 (3,81) 2,31 (2,46)
0,000 0,325 0,000 - - 0,1000 0,1000 0,0500 375 24
0,000 0,325 0,000 - - 0,1000 0,1000 0,0500 24 24
0,000 0,325 0,000 - - 0,1250 0,1250 0,0250 375 24
0,000 0,280 (0,355) 0.000 0,2125 0,2125 - - - 3,66 (3,81) 2,31 (2,46)
0,000 0,325 0,000 0,2125 0,2125 - - - 375 24
0,000 0,325 0,000 0,2125 0,2125 - - - 24 24
0.000 0,325 0.000 0,2125 0,2125 - - - 24 24
0,000 0,280 (0,355) 0,000 0,2125 0,2125 - - - 3,66 (3,81) 2,31 (2,46)
0,000 0,075 0,000 02125 02125 - - - 2,4 2,4
0,000 0,075 0,000 0,2125 0,2125 - - - 375 24
0,000 0,075 0,000 0,2125 0,2125 - - - 24 24
035 0,075 0.000 0,2125 0,2125 - - - 24 24
0,000 0,03 (0,105) 0,000 0,2125 0,2125 - - - 3,66 (3,81) 2,31 (2,46)
0,000 0,075 0,000 0,2125 0,2125 - - - 375 24
0,000 0,075 0,000 0,2125 0,2125 - - - 24 24
035 0,075 0.000 0,2125 0,2125 - - - 24 24
0,000 0,000 0,000 0,2125 0,2125 - - - 375 24
0,000 0,000 0,000 0,2125 0,2125 - - - 24 24
0,000 ¥ n*0,75 % - - - - - - -
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9 Der Schlussiiberschuss wird widerruflich ratierlich verdient. Die Hohe der zum Ende der Aufschubzeit falligen Schlussiiberschiisse ist
widerruflich und kann nicht garantiert werden. Bei Tod und Ruckkauf im Jahr 2018 bzw. 2019 werden gemald den geschéftsplanmaRigen
Regelungen anteilige Schlussiiberschisse féllig.

2 Die Schlussiiberschussanteile werden im Schlussiiberschussanteilfonds (SUAF) angelegt und verzinst. Der Ansammlungszins gilt bis zum
frihesten Rentenbeginn, langstens bis zum Alter 60. Danach erfolgt die Verzinsung mit dem Ansammlungszins "ab 60".

®  Die Deutschland RENTE ist eine offene Mitversicherung mit der Rheinland Lebensversicherungs-AG und der Credit Life AG. Die
Uberschussanteile der Deutschland RENTE basieren auf den Deklarationen der einzelnen Mitversicherer.

Die dargelegte Uberschussanteilsatze sind nur firr das Geschaftsjahr 2018 festgelegt (deklariert).

4 BezugsgroRe fir den Grundiberschuss sind der jeweils eingehende Beitrag und ggf. die Zulagen.

9  BezugsgroRe ist der geforderte Beitrag im laufenden Kalenderjahr (Eigenbeitrag und Zulagen, maximal 2.100 Euro). Der Zinsiiberschusssatz
wird mit der Vertragslaufzeit (n) multipliziert.

Fondsgebundene Rentenversicherungen im Rentenbezug

Fondsgebundene Rentenversicherungen werden in der Rentenbezugszeit als klassische Rentenversicherungen
gefuhrt. Sie erhalten einen Zinsuiberschuss.

Fiur die Berechnung der Deckungsriuckstellung wird der im Jahr des Rentenbeginns giltige Hochstrechnungszins
zugrunde gelegt.

Rentenbeginn im Jahr Zinsiiberschuss in % v
2017 14
2015-2016 1,05
2012-2014 0,55
2007-2011 0,05

D BezugsgroRe fur den Zinsiiberschuss ist die Deckungsriickstellung.
Zusatzlich erhalten alle laufenden Renten einen pauschalen Zuschlag auf den Zinsuberschuss in Hohe von 0,144 (0,094) Prozent zur
Beriicksichtigung der Bewertungsreserven.
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Klassische Rentenversicherungen

laufende Uberschussanteile Schlussuberschussanteile
chrr:JLTsfjsui?le"Zo Zins[]t_)eroschuss Ssccwtljjssz)ss?r?g/z Schluisns;/ozghlung
in %
Uberschuss-
. - garantierte berechtigte . laufende garantierte
BezugsgroBe des Uberschusses Kapitalabfindung Deckungs- Uber;(;huss- Kapitalabfindung
rickstellung beteiligung
Tarifwerk, Tarifbezeichnung
Tarifwerk 2017
RSV17 Y - 1,4 - -
Tarifwerk 2015
RA15, RA15H, RAB15, RAB15H, RAB15F 0 1,05 6 0
RABU15, RABU15F 0 1,05 3 0
RS15, RSV15 - 1,05 - -
Tarifwerk 2013
RA13, RA13H, RAB13, RAB13H, RAB13F 0 0,55 7 0
RS13, RSV13 - 0,55 - -
Tarifwerk 2012
RA12, RA12H, RAB12, RAB12F 0 0,55 7 0
RABU12, RABU12F 0 0,55 3,5 0
RS12, RSV12 - 0,55 - -
Tarifwerk 2008
RA08, RA08H, RAB08, RABO8F 0 0,05 11 0
RABUO08, RABUOSF 0 0,05 55 0
RS08, RSV08 - 0,05 - -
Tarifwerk 2007
RA07, RAO7H, RABO7, RABO7H,
RABEO07, RABO7F 0 0,05 11 0
RABUO7 0 0,05 55 0
RS07, RSVO7 - 0,05 - -
Tarifwerk 2005
RAO5, RAOD5A,
RABO5, RABO5A,
Eﬁgggﬁ RABEMO5, 0 0 14 0
RABUO5 0 0 7 0
RS05, RSV05 - 0 - -
Tarifwerk 2004
RA04, RAB04, RABO4A, RABEO4,
RABEMO04, RABO4F 0 0 14 0
RABUO4, RABUO4F 0 0 7 0
RS04, RSV04 - 0 - -
Tarifwerk 2002
RABUO02, RABUO2A, RABUO2F 0 0 8,5 3
Tarifwerk 2000
RA01, RAO1H, RABO1, RABO1H,
RABEO1, RABEO1H, RABEMO1, 0 0 19 6
RABEMO1H, RAEO1, RABO1F, RABEO1F
RS01, RSV01 - 0 - R
Tarifwerk 1998
AR2, AR2E, AR3, AR3E, MAR2E 0 0 19 6
AR1 - 0 - -

Tarifwerk 1995

HR2, HR2E, HR3, MHR2E,

R2, R2E, R3, R3E 0 0 19 6
HR1, R1 - 0 - -
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D Der Tarif ist nicht verkaufsoffen und wird nur intern fiir Verrentungen verwendet.

2 Rentenversicherungen gegen laufenden Beitrag und gegen Einmalbeitrag mit Versicherungsdauern unter 5 Jahren erhalten in der
Aufschubzeit abgestufte Schlusstiberschussanteile. Die Schlussiiberschiisse verringern sich pro Jahr um ein Viertel.

¥  Die Schlusszahlung erfolgt einmalig zum Ende der Aufschubzeit in 2018 bzw. 2019.
Die Hohe der Schlusszahlung fir im Jahr 2018 bzw. 2019 durch Ende der Aufschubzeit fallige Vertrage wird anteilig fir die Kalenderjahre
ab 1.1.2003 gekiirzt.
Vertrage nach den Tarifwerken 2004, 2005, 2007, 2008, 2012, 2013 und 2015 erhalten derzeit keine Schlusszahlungen.
Die Hohe der bei zukiinftigen Ablaufen der Aufschubzeit falligen Schlusszahlungen ist vorbehaltlich eines Widerrufs und kann daher nicht
garantiert werden.

Im Rentenbezug erhalten alle oben genannten Tarife neben dem Zinsiiberschuss auch eine Beteiligung an den Bewertungsreserven. Die Beteiligung
an den Bewertungsreserven erfolgt durch einen pauschalen Zuschlag auf den Zinstuiberschuss in Héhe von 0,144 (0,094) Prozent fur das Jahr 2018.
Fir das Jahr 2019 wird der Zuschlag am Ende des Jahres 2018 neu ermittelt.

Laufende Renten erhalten keine Grundiiberschiisse, keinen Schlussiiberschuss und keine Schlusszahlung.

Risikoversicherung

Uberschussverwendung:
Beitragsverrechnung Sofortbonus

Tariflicher Zahlbeitrag der

- . Versicherungssumme
Risikoversicherung 9

BezugsgroRe des Uberschusses

Jahrlicher Uberschussanteil in %  Jahrlicher Uberschussanteil in %

Tarifwerk, Tarifbezeichnung Manner Frauen
Tarifwerk 2015

RI15 40 66,67 66,67
Tarifwerk 2014

RI14 40 66,67 66,67
Tarifwerk 2013

RI13 10 11,11 11,11
Tarifwerk 2012

RI112 33,33 50 50
Tarifwerk 2008

R108 33,33 50 50
Tarifwerk 2007

RI107, RIVO7 33,33 50 50
Tarifwerk 2004

R104, RIV04 33,33 50 50
Tarifwerk 2000

RI01, RIO1F, RIO1H, RIVO1 33,33 50 50
Tarifwerk 1998

AK1, AK1V, HAK1 33,33 50 50
Tarifwerke vor 1995

Al, A1A, HAL, FAl 45 81,82 81,82
G1A N, H1 N, i

H1IA NV 100 150

Bei Abschluss einer Risikoversicherung hat der Kunde zwischen der Uberschussverwendung "Beitragsverrechnung" oder "Sofortbonus" entschieden.
Bei der Beitragsverrechnung wird der Prozentsatz des tariflichen Zahlbeitrags genannt, der im laufenden Kalenderjahr mit den Uberschussen
verrechnet wird. Der Sofortbonus gibt den Prozentsatz an, um den die Versicherungssumme im laufenden Kalenderjahr aufgrund der Uberschiusse
erhoht ist.

D Bei diesen Tarifen wurde keine Beitragsverrechnung angeboten.
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BezugsgroRe des Uberschusses

Beitragsverrechnung in %

Tarifbeitrag der Zusatzversicherung

Uberschussverwendung ¥

Sofortbonus in %

Versicherungssumme bzw. versicherte

Jahresrente
Tarifwerk, Tarifbezeichnung
Tarifwerk 2015
IBZV15, IRZV15, IBZV15_O0G, IBZV15F, IRZV15F, o5 3333
IBZV15 OGF ’
HZV15 9,091 10
uzvis 20 25
RIZV15NR, RIZV15R 10 11,11
Tarifwerk 2014
IBZV14, IRZV14, IBZV14_0G, IBZV14F, IRZV14F, o5 3333
IBZV14 OGF ’
Tarifwerk 2013
IBZV13, IRZV13, IBZV13_OG, IBZV13F, IRZV13F,
IBzV13 OGF - 25 33,33
HZV13 9,091 10
uzvi3 20 25
RIZV13NR, RIZV13R 10 11,11
Tarifwerk 2012
IBZV12, IRZV12, IBZV12_OG, IBZV12F, IRZV12F,
IBZV12_OGF - 25 33,33
HzZV12 9,091 10
uzviz 20 25
RIZV12NR, RIZV12R 33,33 50
Tarifwerk 2008
BUZB08, BUZB08C, BUZJBO08,
BUZJB08C, BUZJR08, BUZJR08C,
BUZRO08, BUZROSC 25 33.33
HzZV08 9,091 10
uzvos 20 25
RIZVO8NR, RIZVO8R 33,33 50
Tarifwerk 2007
BUZBO07, BUZBO0O7C, BUZJBO07,
BUZJB07C, BUZJR07, BUZJRO7C,
BUZR07, BUZRO7C 25 33,33
HzV07 9,091 10
uzvo7 20 25
Tarifwerk 2005
HZV05 9,091 10
Tarifwerk 2004
BUZB04, BUZB04C, BUZJB04,
BUZJB04C, BUZJR04, BUZJR04C,
BUZR04, BUZR04C 25 33,33
HZV04 9,091 10
uzvoa 20 25
Tarifwerk 2000
BUZBO01, BUZB01C, BUZEO1,
BUZJB01, BUZJB01C, BUZJRO01, 25 33.33
BUZJRO1C, BUZRO01, BUZR01C !
HzZVO01, HZVS01, HZVSV01 9,091 10
uUzvol 20 25
Tarifwerk 1998
BUZ98B, BUZ98JB, BUZ98JR, BUZ98R - 33,33
BUZ99B, BUZ99JB, BUZ99JR, BUZ99R 25 33,33
HzZV, HZV1, HZVE 9,091 10
Uzv_AB 20 25
Tarifwerke vor 1995
BUZ92B, BUZ92R - 33,33
KAZV_N, KZV_N, RZV_N? 40 66,67
uzv, Uizv, UZVE, UZVUE, UZVHF ? 20 25
BUZV J B,BUZ N_B,BUZV J R,
BUZ N R,BUZV B R,BUZV B B - 33,33
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Bei Abschluss einer Zusatzversicherung hat der Kunde zwischen der Uberschussverwendung "Beitragsverrechnung” oder "Sofortbonus" entschieden.

Bei der Beitragsverrechnung wird der Prozentsatz des tariflichen Zahlbeitrags genannt, der im laufenden Kalenderjahr mit den Uberschiissen

verrechnet wird. Der Sofortbonus gibt den Prozentsatz an, um den die Versicherungssumme im laufenden Kalenderjahr aufgrund der Uberschiisse

erhoht ist.

Y Fir kapitalbildende Hauptversicherungen mit einem Rechnungszins héher als 2,3% (Tarifwerke vor 1995 sowie Tarifwerk 1995, 1998, 2000,
2002, 2004 und 2005) erfolgt eine Kiirzung der Risikoliberschisse um den (fiktiven rechnerischen) negativen Zinstberschuss auf Basis der
Gesamtverzinsung von 2,3%. Der negative Zinsiberschuss beléauft sich auf die Differenz zwischen dem Rechnungszins und der derzeitigen
Gesamtverzinsung von 2,3%. Die dargestellten Risikolberschiisse stehen daher unter dem Vorbehalt, dass sie nicht zur Verrechnung mit dem
negativen Zinsuiberschuss benétigt werden.

2 Seit dem Tarifwerk 1986 konnen die Risikoliberschiisse auch zur Beitragsreduktion durch Beitragsverrechnung verwendet werden.

Zusatzversicherungen im Rentenbezug

Zinstberschuss in %

BezugsgroRe des Uberschusses Deckungskapital

Tarifwerk, Tarifbezeichnung
Tarifwerk 2015

IBZV15, IRZV15, IBZV15_OG, IBZV15F, IRZV15F, IBZV150GF 1,05
HZV15 1,05
Tarifwerk 2014

IBZV14, IRZV14, IBZV14_OG, IBZV14F, IRZV14F, IBZV14 OGF 0,55
Tarifwerk 2013

IBZV13, IRZV13, IBZV13 OG, IBZV13F, IRZV13F, IBZV13_OGF 0,55
HZV13 0,55
Tarifwerk 2012

IBZV12, IRZV12, IBZV12_ OG, IBZV12F, IRZV12F, IBZV12_OGF 0,55
HZV12 0,55

Tarifwerk 2008

BUZBO8, BUZBOSC, BUZJBO0S,
BUZJB0SC, BUZJR08, BUZJROSC,
BUZR08, BUZR08C 0.05

HzV08 0,05
Tarifwerk 2007

BUZBO7, BUZB07C, BUZJBO07,
BUZJBO7C, BUZJRO7, BUZJRO7C,

BUZRO07, BUZRO7C 0,05
HzV07 0,05
Tarifwerk 2005

HzZV05 0

Tarifwerk 2004

BUZB04, BUZBOAC, BUZJBO4,
BUZJB04C, BUZJR04, BUZJR0A4C,
BUZR04, BUZR04C 0

HZV04 0
Tarifwerk 2000

BUZBO01, BUZBO01C, BUZEO1,
BUZJBO1, BUZJB01C, BUZJRO1,

BUZJRO1C, BUZRO01, BUZR01C 0
HZV01, HZVS01, HZVSV01 0
Tarifwerk 1998

BUZ98B, BUZ98JB, BUZ98JR, BUZ98R 0
BUZ99B, BUZ99JB, BUZ99JR, BUZ99R 0
HZV, HZV1, HZVE 0
Tarifwerke vor 1995

BUZ92B, BUZ92R 0
BUZV_J B,BUZ_N_B,BUZV_J R,BUZ N_R,BUZV_B R,BUZV B B 0
RZV_N 0

Alle Hinterbliebenen-Zusatzversicherungen werden im Rentenbezug nach einem der BAFin angezeigten verursachungsorientierten Verfahren in
Form eines zusatzlichen Zinsuberschusses (in % des Deckungskapitals zu Beginn des laufenden Versicherungsjahres) an den
Bewertungsreserven beteiligt. Fir das Jahr 2018 betragt der zusatzliche Zinsliiberschuss aus den Bewertungsreserven 0,144 % (0,094 %). Fir das
Jahr 2019 wird der zusatzlicher Zinsuberschuss am Ende des Jahres 2018 neu ermittelt.
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UBERSCHUSSANTEILSATZE FUR DIE SCHLUSSUBERSCHUSSE UND
SCHLUSSZAHLUNGEN IN PROZENT FUR DIE KALENDERJAHRE 1998 - 2019
Klassische Versicherungen

Versicherungsarten 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Kapitalversicherungen
K15, K15F,K15H, KE15H - - - - - - - - - - - -

S15, SE15 - - - - - - - - - - - -
K13, K13F, K13H, KE13H - - - - - - - - - - - -
S13, S13l - - - - - - - - - - - -
K12, K12F, K12H, KE12H - - - - - - - - - - - -
S12, s12I - - - - - - - - - - - -
K08, KOSF - - - - - - - - - - 12 12
S08, SO8F, S08l - - - - - - - - - - 12 12
K07, KO7F, KO7H, KEO7, KEO7F, KEO7H,

KF07, KHO7, KHO7H, KT07, KTO7H, KTI07, KVO7 - - - - - - - - - 12 12 12
K04, KO4A, KOAF, KE04, KEO4A, KEO4F,

KF04, KHO4, KHO4A, KT04, KTO4A, KTIO4, KVO4  -- - - - - - 15 15 15 15 15 15
K01, KO1H, KEO1, KEO1H, KF01, KHO1,

KHO1H, KTO1, KTO1H, KTIO1, KVO1 - - 17 17 17 o 17 17 17 17 17 17
KO1F, KEOLF - - 17 17 17 o 17 17 17 17 17 17
AK2, HAK2, AK3, HAK3, AK3E, HAK3E,

AK3F, AK3TI, AK3V, AK4, HAK4, AK5, HAK5 19 19 19 19 19 0 19 19 19 19 19 19
FAK2, FAK3 19 19 19 19 19 0 19 19 19 19 19 19
AL2, AL3, AL3E, AL3S, AL3TI, AL4, AL5 19 19 19 19 19 0 19 19 19 19 19 19
A2, A3, A3E, A3F, A3S, A3TI, A3V,

A4, A5, HA2, HA3, HA3E, HA4, HAS 12 12 12 12 12 0 12 12 12 18 18 18
FA3 16 16 16 16 16 0O 16 16 16 18 18 18

G2, G3, G3A, G3E, G3S, G3T, G3TI, G3V, G4_N,
G5_N, H2, H3, H3A, H3E, H4_N, H5_N, 31, 31H,

F GILA F GIN,3,G4 AY 3 13 13 13 13 0 13 13 13 13 13 13
F3, F3A, F3T, V2, 3g, g/st, g/t, llig ® 3 15 15 15 15 0 15 15 15 15 15 15
KVBO07, KVBO7H - - - - - - - - - 6 6 6
KVBO04, KVB04A - - - - - - 8 8 8 8 8 8
KVBO1, KVBO1H - - 10 10 10 0 10 10 10 10 10 10
VBK3, HVBK3 12 12 12 12 12 0 12 12 12 12 12 12
HVBA3, VBA3, VBA3TI 9 9 9 9 9 0 9 9 9 11 11 11
VG3_N, VG3TI, VH3 N? 9 8 8 8 8 0 8 8 8 8 8 8

Rentenversicherungen

RA15, RA15H, RAB15, RAB15F,RAB15H - - - - - - - - - - - -
RABU15, RABU15F - - - - - - - - - - - -
RA13, RA13H, RAB13, RAB13F, RAB13H - - - - - - - - - - - -
RA12, RA12H, RAB12, RAB12F - - - - - - - - - - - -
RABU12, RABU12F - - - - - - - - - - - -

RAO08, RA0O8H, RAB08, RABOSF - - - - - - - - - - 12 12
RABUO08, RABUOSF -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 6 6
RAO07, RAO7H, RABO7, RABO7F, RABO7H,
RABEQ7 - - - - - - - - - 12 12 12
RABUO7 -- -- -- -- -- -- -- -- -- 6 6 6
RAO05, RAO5A, RABO05, RABO5A, RABEO5,
RABEMO05 - - - - - - - 15 15 15 15 15
RABUO5 - - - - - - - 7,5 75 7,5 7,5 7,5
RA04, RAB04, RABO4A, RABEO4, RABEM04 - - - - - - 15 15 15 15 15 15
RABU0O4 - - - - - - 75 7,5 75 7,5 7,5 7,5
RABUO2, RABUO2A -- -- -- -- 8,5 0 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5
RABUO2F - - - - 8,5 0 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5
n* n* n* n* n*
RABNO1, RABZ01, RABZ0O1H -- -- -- 0,75 0,75 0 0 0 0 0,75 0,75 0,75
RAO1, RAO1H, RABO1, RABO1H, RABEO1,
RABEO1H, RABEMO01, RABEMO1H, RAEO1 -- -- 17 17 17 0 17 17 17 17 17 17
RABO1F, RABEO1F - - 17 17 17 0 17 17 17 17 17 17
AR2, AR2E, AR3, AR3E, MAR2E 19 19 19 19 19 0 19 19 19 19 19 19
HR2, HR2E, HR3, MHR2E, R2, R2E, R3, R3E ¥ 19 19 19 19 19 0 19 19 19 19 19 19
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Schluss-
zahlungen 2

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 1991 - 2002

- - - - - 4 4 4 4 4 -

- - - - - 4 4 4 4 4 -
- - - 5 5 5 5 5 5 5 -
- - - 5 5 5 5 5 5 5 -
- - 10 5 5 5 5 5 5 5 -
- - 10 5 5 5 5 5 5 5 -
12 12 12 8 8 8 8 8 8 8 -
12 12 12 8 8 8 8 8 8 8 -
12 12 12 8 8 8 8 8 8 8 -
15 15 15 12 12 12 12 12 12 12 -
17 17 17 15 15 15 15 15 15 15 6
17 17 17 15 15 15 15 15 15 15 6
19 19 19 19 19 19 19 19 19 19 6
19 19 19 19 19 19 19 19 19 19 6
19 19 19 19 19 19 19 19 19 19 6
18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 6
18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 6
13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 6
15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 6
6 6 6 4 4 4 4 4 4 4 -
8 8 8 6 6 6 6 6 6 6 -
10 10 10 75 75 715 715 15 15 15 3
12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 3
11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 3
8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 3
- - - - - 6 6 6 6 6 -
- - - - - 3 3 3 3 3 -
- - - 7 7 7 7 7 7 7 -
- - 10 7 7 7 7 7 7 7 -
- - 5 35 35 35 35 35 35 35 -
12 12 12 11 11 11 11 11 11 11 -
6 6 6 56, 55 55 55 55 55 55 -
12 12 12 11 11 11 11 11 11 11 -
6 6 6 56, 55 55 55 55 55 55 -
15 15 15 14 14 14 14 14 14 14 -
75 75 15 7 7 7 7 7 7 7 -
15 15 15 14 14 14 14 14 14 14 -
75 715 15 7 7 7 7 7 7 7 -
85 85 85 85 95 95 85 85 85 85 3
85 85 85 85 95 95 85 85 85 85

n*0,75 n*0,75 n*0,75 n*0,75 n*0,75 n*0,75 n*0,75 n*0,75 n*0,75 n*0,75 -
17 17 17 17 19 19 19 19 19 19 6
17 17 17 17 17 17 19 19 19 19 6
19 19 19 19 19 19 19 19 19 19 6
19 19 19 19 19 19 19 19 19 19 6
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Zur Beschreibung der BezugsgroRen der Schlussiiberschisse siehe die FuBnoten in den Tabellen der einzelnen Versicherungsarten. Die Hohe
der bei Vertragsbeendigung falligen Schlussiiberschisse ist widerruflich und kann nicht garantiert werden. Fir im Jahr 2018 bzw. 2019 durch
Ablauf fallige Vertrage wird der Schlussuberschuss in voller Hohe ausgezahlt. Fur Vertragsbeendigungen ab dem Kalenderjahr 2020 kann die
Hohe des Schlussuberschussanteils nicht garantiert werden. Die dargestellten Anteilsatze beziehen sich auf Vertragsbeendigungen im
Kalenderjahr 2018 bzw. 2019. Diese Satze werden jeweils nur fir die Leistungs- und Stornofélle eines Geschéftsjahres deklariert. Bei
zukunftigen Deklarationen kénnen auch firr zuvor abgelaufene Geschaftsjahre die Schlussiiberschussanteile jeweils neu festgelegt werden.
Die dargestellten Anteilsétze der Schlusszahlungen sind widerruflich. BezugsgroRe fiir die Schlusszahlung ist die garantierte Erlebensfallsumme
bzw. Kapitalabfindung. Die Hohe der Schlusszahlungen fir im Jahr 2018 bzw. 2019 durch Ablauf fallige Vertrage wird anteilig fur die
Kalenderjahre ab 1.1. 2003 gekurzt. Somit erhalten alle Vertrage nach den  Tarifwerken 2004, 2005, 2007, 2008, 2012, 2013 und 2015 derzeit
keine Schlusszahlungen. Fondsgebundene Rentenversicherungen erhalten grundsétzlich keine Schlusszahlung.

Bis einschlief3lich 1998 wurde die gesamte Schlussdividende in %o der VS bemessen. Seit 1999 wird der Schlussliberschuss in % der laufenden
Uberschussbeteiligung bemessen. Zum Umstellungszeitpunkt erreichte Anwartschaften nach dem alten Schlussiiberschusssystem bleiben
erhalten.

Die Rentenversicherungen der Tarifwerke vor 1995 wurden im Jahr 1996 auf Tarife des Neubestandes umgestellt und erhalten die
entsprechenden Schlussdividenden des neuen Tarifs.
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Fondsgebundene Rentenversicherungen

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

FRAB15, FRAB15F, FRAB15HO,

FRAB15HOF 2 - - - - - - - - 425 415 375 375 375
FRA15, FRA15F, FRUE15, FRUEB15,

FRABZ15 - - - - - - - —~ 2,900 2,800 2,400 2,400 2,400
DR15 - - - - - - - - 4310 4,090 3,810 3,660 -
DR15 ab 60 - - - - - - - - 2960 2740 2460 2,310 -
FRAB13, FRAB13F, FRAB13HO,

FRAB13HOF 2 - - - - - - 57 5 425 415 375 375 375
FRA13, FRA13F, FRUE13, FRUEB13 - - - - - -~ 3,700 3,400 2,900 2,800 2,400 2,400 2,400
DR13 - - - - - —~ 5485 4950 4,310 4,090 3,810 3,660 -
DR13 ab 60 - - - - - -~ 3485 3,350 2,960 2,740 2,460 2310 --
FRAB12, FRAB12F - - - - - 57 57 5 425 415 375 375 375
FRA12, FRA12F, FRUE12, FRUEB12,

FRABZ12 - - - - —~ 3,700 3,700 3,400 2,900 2,800 2,400 2,400 2,400
DR12 - - - - —- 5734 5485 4950 4,310 4,090 3,810 3,660 -
DR12 ab 60 - - - - —- 3734 3485 3350 2,960 2,740 2460 2310 -
FRABZT10 - - - 425 425 3700 3,700 3,400 2,900 2,800 2,400 2,400 2,400
FRABOS, FRABOSF 2 - 625 625 625 625 57 57 5 425 415 375 375 375
FRAO08, FRAOSF, FRUE0S, FRUEBOS,

FRABZ08 - 425 425 425 425 3700 3,700 3,400 2,900 2,800 2,400 2,400 2,400
DROS, DR09 - 6,7 6295 613 6,13 5734 5485 4,950 4,310 4,090 3,810 3,660 -
DR08, DRO9 ab 60 - 47 43 413 413 3,734 3485 3350 2,960 2,740 2,460 2,310  --
FRABO7, FRABO7F 2 615 625 625 625 625 57 57 5 425 415 375 375 375
FRAO07, FRUEO7, FRABZ07 415 425 425 425 425 3700 3,700 3,400 2,900 2,800 2,400 2,400 2,400
FRABO5, FRABOSF 2 615 625 625 625 625 57 57 5 425 415 375 375 375
FRAO5, FRUEO5 415 425 425 425 425 3700 3,700 3,400 2,900 2,800 2,400 2,400 2,400

RABNO1, RABZ01, RABZ01H ¥

Bei fondsgebundenen Rentenversicherungen wird ein Teil der Uberschiisse im Schlussiiberschussanteilfonds angelegt. Das Guthaben verzinst sich
im Kalenderjahr mit dem jeweils fir das Jahr angegebenen Zinssatz.

Zur Beschreibung der BezugsgréRen der Schlussiiberschiisse siehe die Ful3noten in den Tabellen der einzelnen Versicherungsarten. Die Hohe der
bei Vertragsbeendigung falligen Schlussiiberschiisse ist widerruflich und kann nicht garantiert werden. Fur im Jahr 2018 bzw. 2019 (fiur Tarife der
Deutschland RENTE nur im Jahr 2018) durch Ablauf fallige Vertrdage wird der Schlussiiberschuss in voller Héhe ausgezahlt. Fir
Vertragsbeendigungen ab dem Kalenderjahr 2020 (fur Tarife der Deutschland RENTE ab dem Jahr 2019) kann die Ho6he des
Schlussiiberschussanteils nicht garantiert werden. Die dargestellten Anteilsétze beziehen sich auf Vertragsbeendigungen im Kalenderjahr 2018 bzw.
2019. Diese Satze werden jeweils nur fir die Leistungs- und Stornofélle eines Geschéftsjahres deklariert. Bei zukuinftigen Deklarationen kénnen auch
fir zuvor abgelaufene Geschéftsjahre die Schlussiiberschuss- anteile jeweis neu festgelegt werden.

Nach Erreichen des friihesten Rentenbeginns, spéatestens ab Alter 60 werden die Schlussdividenden mit dem Zinssatz des FRA-Tarifs der jeweiligen
Tarifgeneration verzinst.

Fur die Tarife der Deutschland RENTE erfolgt die Deklaration der Schlussuberschisse nur fiir das Geschaftsjahr 2018.

Nach Erreichen des frilhesten Rentenbeginns, spatestens ab Alter 60 gelten die Zinssatze mit dem Zusatz ab 60.



